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EXCELENTISSIMO SENHOR DOUTOR JUIZ DE DIREITO DA 022 VARA CIVEL
DA COMARCA DE ARARAS DO ESTADO DE SAO PAULO

Recuperacao Judicial

Processo n° 1004719-59.2021.8.26.0038

LASPRO CONSULTORES LTDA., pessoa juridica de
direito privado, inscrita no CNPJ/MF sob n° 22.223.371/0001-75, com sede na Rua
Major Quedinho, n° 111, 18° andar, Consolacédo, Sao Paulo/SP, CEP: 01050-030,
neste ato representada pelo Dr. ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO, brasileiro,
casado, advogado, inscrito da Ordem dos Advogados do Brasil — Secao de Séo
Paulo sob n° 98.628 e no CPF/MF n° 106.450.518-02, nos autos da
RECUPERACAO JUDICIAL em epigrafe, requerida por U.S.J.~ACUCAR EALCOOL
S.A., USJ -ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S.A., AGRO PECUARIA
CAMPO ALTO S.A,AGRO PECUARIA NOVA LOUZA S.A e COMPANHIA
AGRICOLA SAO JERONIMO (“Grupo USJ”), vem respeitosamente, a presenca de
Vossa Exceléncia, com fulcro no artigo 22, Il, alineas “a” e “c”, da Lei n° 11.101/2005
apresentar o Relatorio das Atividades das Recuperandas referente ao periodo de

julho a setembro de 2021.
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I. INTRODUCAO

1. O GRUPO USJ, constituido por 5 (cinco)
empresas, quais sejam, U.S.J. — ACUCAR E ALCOOL S.A., também conhecida
como USINA SAO JOAO, USJ - ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S.A.,
AGRO PECUARIA CAMPO ALTO S.A., AGRO PECUARIA NOVA LOUZA S.A. e
COMPANHIA E AGRICOLA SAO JERONIMO, foi fundado ha mais de 70 (setenta)
anos, no municipio de Araras/SP (principal estabelecimento), tendo como principal

atividade a producgéo de agucar e etanol.

2. As dificuldades econdémico-financeiras do GRUPO
tiveram inicio em 2007, ano em que as empresas do setor alienaram seus estoques
abaixo do custo de producdo, quadro, posteriormente, agravado pela crise do
mercado de crédito ocorrida no ano de 2008, oportunidade em que houve o
represamento do preco dos combustiveis pelo Governo Federal.

3. A U.S.J. - ACUCAR E ALCOOL S.A, em meados
de 2005 e 2011, na tentativa de aumentar seus negocios com a construgdo de 2

(duas) usinas, realizou um grandioso investimento no Estado de Goias.

4. Para amenizar os impactos financeiros do citado
projeto, as empresas que compdem o GRUPO se associaram a Cargill Holding
Participacdes Ltda. (posteriormente sucedida pela Cargill Brasil Participacdes Ltda.),
formando a joint venture SJC Bionenergia Ltda., sociedade sob controle comum para
gestao, desenvolvimento e expansao das Usinas Sao Francisco e Rio Dourado.
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5. Com o avancgo da inflagdo no Pais a partir de 2011,
intensificou-se a necessidade de capital, 0 que se obteve com a emissao de bonds
(divida em ddlar). A divida decorrente da citada emissao corresponde a boa parte do
endividamento do GRUPO nos dias atuais.

6. Impactaram sobre os negécios do GRUPO, ainda,
a queda intensa do preco do acucar no ano de 2018, bem como as dificuldades
econO6micas decorrentes da pandemia da COVID-19 no inicio do ano de 2020, com
especial relevo para a desvalorizacao do Real frente ao Ddlar verificada nos ultimos
tempos.

7. Assim com objetivo de manutencdo de sua
atividade econdmica e funcéao social, 0 GRUPO USJ, em 12 de agosto de 2021,
ingressou com o pleito a Recuperacado Judicial, para fins de reestruturacdo do
endividamento acumulado nos ultimos anos. Em 24 de agosto de 2021, foi deferido

0 processamento da recuperacao judicial, conforme decisao de fls. 8262/8274.

Recuperanda CNPJ/ME Sede
U.S.J. — ACUCAR E ALCOOL S.A. 44.209.336/0001-34 R4 joaquim Floriano,72
USJ— ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S.A.  48.119.937/0001-07

conj. 135/136, Itaim Bibi,
Municicio de Sdo Paulo,
Estado de Sdo Paulo

AGRO PECUARIA CAMPO ALTO S A. 44.220.929/0001-00
AGRO PECUARIA NOVA LOUZA S.A. 45.142.296/0001-13
COMPANHIA E AGRICOLA SAO JERONIMO 47.331.475/0001-24

Il. DA SITUAGCAO ECONOMICO-FINANCEIRA

8. Cabe observar que cada Recuperanda ¢

responsavel pelo fornecimento das informacdes acerca de suas atividades
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contempladas neste Relatorio, incorrendo sob as penas do artigo 171, da Lei
11.101/05.

9. A situacao operacional € apresentada a partir dos
documentos apresentados por cada Recuperanda conforme: (A) Balango
Patrimonial; (B) Demonstracdo do Resultado do Exercicio; (C) Fluxo de Caixa; (D)
Funcionérios; e (E) Impostos.

10. A situagdo patrimonial segue apresentada de
acordo com as informagbes compiladas dos demonstrativos dos anos safras
2021/2022, com encerramento anual no més de marco, e os demonstrativos parciais
acumulados de marco a junho de 2021, apresentados em relatérios anteriores a
setembro de 2021, os quais foram disponibilizados por cada Recuperanda.

I.1. AGRO PECUARIA CAMPO ALTO S/A

A. BALANCO PATRIMONIAL

11. O Ativo total auferiu crescimento de R$ 1.864.000
(um milh&o, oitocentos e sessenta e quatro mil reais) de junho a setembro de 2021,
atingindo R$ 245.698.000 (duzentos e quarenta e cinco milhdes, seiscentos e
noventa e oito mil reais), dos quais 94%, foram reconhecidos no ativo n&o circulante.

12.  Os saldos disponiveis em Caixas e Equivalentes
de Caixa apresentaram pequenas movimentacdes financeiras durante o terceiro
trimestre de 2021, encerrando com saldo de R$ 3.000 (trés mil reais), com recursos

em Caixa, Bancos Conta Corrente e Aplicacoes Financeiras.
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e Houve disponibilizacdo dos extratos bancéarios corroborando com os

demonstrativos contabeis.

13. As Contas a Receber reconhecidas no ativo

circulante e ativo ndo circulante, conjuntamente, somaram R$ 87.970.000 (oitenta e

sete milhdes, novecentos e setenta mil reais) em setembro de 2021, correspondendo
a 36% do ativo total, segregados em:

e Houve a manutencdo das Outras Contas a Receber no ativo circulante,

mantendo saldo de R$ 13.731.000 (treze milhdes, setecentos e trinta € um mil

reais) em setembro de 2021, relativos as Controladas e Coligadas.

e No ativo ndo circulante, a Contas a Receber foi a principal rubrica

responsavel pelo crescimento do ativo, durante o terceiro trimestre de 2021,
tendo acrescido R$ 1.863.000 (um milhdo, oitocentos e sessenta e trés mil
reais), somando R$ 74.239.000 (setenta e quatro milhdes, duzentos e trinta e

nove mil reais), distribuidos conforme grafico a seguir:

Em R$

CONTAS A RECEBER set/21
CONTRATO DE MUTUO A RECEBER (LP) 61.411.000
U.S.J. - ACUCAR E ALCOOL S/A. 10.838.000
USJ - MINERACAO E COMERCIO LTD 1.236.000
IMOBILIARIA SAO JOAO S/A. 470.000
CENTRO ASSIST.USINA SAO JOAO 154.000
SAO JOAO PARTICIPACOES S/A 65.000
NOVATERRA AGROINVESTIMENTOS SA 65.000
TOTAL 74.239.000

(*) Dados extratidos do Balancete mensal
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e Houve disponibilizacdo do livro razdo contabil do Contas a Receber, mas por
nao se tratar de relatério financeiro nao foi possivel confrontar as informacdes

apresentadas nos demonstrativos contabeis.

14.  Os Outros Investimentos mantiveram saldo de R$
108.000 (cento e oito mil reais) em setembro de 2021, onde 99% referem-se e a
Sempre-Serv. e Empr. Rurais LTDA e o restante, a Embraer-Empr. Brasil

Aeronautica.

15. Correspondendo a 64% dos ativos totais em
setembro de 2021, o Imobilizado manteve saldo de R$ 157.552.000 (cento e

cinquenta e sete milhdes, quinhentos e cinquenta e dois reais), livres de

Depreciacoes.

Em RS

Balango Patrimonial em: mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21

Ativo 238.138.000 243.834.000 245.586.000 245.546.000 245.698.000

Ativo Circulante 13.807.000 13.772.000 13.773.000 13.773.000 13.773.000

Caixa e Equivalentes 37.000 2.000 3.000 3.000 3.000

Impostos a Recuperar 39.000 39.000 39.000 39.000 39.000

Outras Contas a a Receber 13.731.000 13.731.000 13.731.000 13.731.000 13.731.000

Ativo N3o Circulante 224.331.000 230.062.000 231.813.000 231.773.000 231.925.000

IR e CS Diferidos 342.000 - - -

Contas a Receber 66.280.000 72.375.000 74.128.000 74.088.000 74.239.000

Depositos Judiciais 26.000 26.000 26.000 26.000 26.000

Investimentos 23.000 2.000 - -

Outros Investimentos 108.000 108.000 108.000 108.000 108.000

Imobilizado 157.552.000 157.551.000 157.551.000 157.551.000 157.552.000
Bens em uso 157.567.000 157.567.000 157.567.000 157.567.000 157.567.000
(-) Depr/Amort. Acumulada - 15.000 i- 16.000 - 16.000 - 16.000 :- 15.000
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16. O Endividamento total apresentou crescimento de
R$ 611.000 (seiscentos e onze mil reais) de junho a setembro de 2021, totalizando
R$ 6.059.000 (seis milhdes e cinquenta e nove mil reais), dos quais 53% foram

reconhecidos no passivo ndo circulante.

e Houve disponibilizacdo da Relacdo de Credores como segregacao do
passivo, no entanto ndo atende a nossa solicitacdo, conforme termo de

diligéncia.

17.  As obrigacdes com os Fornecedores montaram
R$ 20.000 (vinte mil reais) em setembro de 2021, tendo apresentado movimentagao
de entradas e saidas durante o terceiro trimestre de 2021, indicando que as compras

estao sendo realizadas a vista.

18. As Obrigacoées Tributarias reconhecidas no
passivo circulante e passivo ndo circulante, conjuntamente, somaram R$ 3.172.000

(trés milhdes, cento e setenta e dois mil reais) em setembro de 2021, divididos em:

e Os Impostos e Contribuicoes a Recolher no passivo circulante

apresentaram reducao de R$ 59.000 (cinquenta e nove mil reais) de junho a
setembro de 2021, atingindo R$ 30.000 (trinta mil reais), dos quais 47%
referem-se a IRRF sobre Folha de Pagamento.

e Os IR e CS Diferidos apresentaram saldo a partir de junho de 2021, tendo
acrescido R$ 654.000 (seiscentos e cinquenta e quatro mil reais) até
setembro de 2021, somando R$ 2.384.000 (dois milhdes, trezentos e oitenta e
quatro mil reais).

e As Provisdoes para Riscos Fiscais montaram R$ 758.000 (setecentos e
cinquenta e oito mil reais) em setembro de 2021, composto por: 66% referem-
se a Provisdo para os Processos Civeis, 25% referem-se a Proviséo
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Contingéncias de PIS/COFINS (Deposito Judicial) e o restante, de 9%,
referem-se a Provisdo para Processos Trabalhistas.

19. Os Salarios e Férias a Pagar mantiveram saldo de
R$ 23.000 (vinte e trés mil reais) de margco a setembro de 2021, tendo os Salarios
pagos dentro do més corrente, indicando que o saldo é remanescente de periodos

anteriores.

20. Houve manutengdo nas Outras Contas a Pagar,
mantendo saldo de R$ 2.764.000 (dois milhdes, setecentos e sessenta e quatro mil
reais) em setembro de 2021, segregados em:

Em RS

OUTRAS CONTAS A PAGAR set/21
AGRO PECUARIA NOVA LOUZA S/A. 1.987.000
SEMPRE-SERV.EMPR.RURAIS LTDA. 748.000
USJ - ASSOCIACAO HABITACIONAL 29.000
TOTAL 2.764.000

(*) Dados extratidos do Balancete mensal

21. Mantendo linha crescente, durante o terceiro
trimestre de 2021, a Provisdo Passivo a Descoberto em Controlada montou R$
80.000 (oitenta mil reais) em setembro de 2021.

22. O Patriménio Liquido apresentou saldo de R$
239.639.000 (duzentos e trinta e nove milhdes, seiscentos e trinta e nove mil reais)
em setembro de 2021, sendo composto por: Capital Social, no montante de R$
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97.000.000 (noventa e sete milhdes de reais), Ajuste de Avaliacao Patrimonial,
com saldo de R$ 93.788.000 (noventa e trés milhdes, setecentos e oitenta e oito mil
reais), Reserva Legal com a quantia de R$ 43.659.000 (quarenta e trés milhdes,
seiscentos e cinquenta e nove mil reais) e o Resultado do Exercicio somou R$
5.192.000 (cinco milhdes, cento e noventa e dois mil reais).

Em RS

Balango Patrimonial mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Passivo 238.138.000 243.834.000 245.586.000 245.546.000 245.698.000
Passivo Circulante 2.865.000 2.893.000 2.868.000 2.832.000 2.837.000
Fornecedores 17.000 17.000 19.000 20.000 20.000
Impostos e Contribui¢des a Recolher 61.000 89.000 62.000 25.000 30.000
Saldrios e Férias a Pagar 23.000 23.000 23.000 23.000 23.000
Outras Contas a Pagar 2.764.000 2.764.000 2.764.000 2.764.000 2.764.000
Passivo N&o Circulante 826.000 2.555.000 3.166.000 3.168.000 3.222.000
IR e CS Diferidos 1.730.000 2.335.000 2.334.000 2.384.000
Provisdo Passivo a Descoberto em Controlada 67.000 67.000 73.000 76.000 80.000
Provisdo para Riscos Fiscais 759.000 758.000 758.000 758.000 758.000
Patrimdnio Liquido 234.447.000 238.386.000 239.552.000 239.546.000 239.639.000
Capital Social 97.000.000 97.000.000 97.000.000 97.000.000 97.000.000
Reserva Legal 43.658.000 43.659.000 43.659.000 43.659.000 43.659.000
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial 93.789.000 93.788.000 93.788.000 93.788.000 93.788.000
Resultado do Exercicio 3.939.000 5.105.000 5.099.000 5.192.000

23.

Com base nos dados patrimoniais apresentados

acima, pode-se proceder a analise dos Indicadores de Liquidez, como segue:

e O Indicador de Liquidez Corrente mede a capacidade de quitacdo das

obrigagbes com vencimento em curto prazo

(registradas no Passivo

Circulante), utilizando-se dos disponiveis e realizaveis em mesmo periodo,

alocados no Ativo Circulante, mantendo situacao satisfatéria durante o ano

safra 2021/2022, tendo liquidez de R$ 4,85 (quatro reais e oitenta e cinco

centavos) em setembro de 2021, para fazer frente a cada R$ 1,00 (um real)

devido.
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e Ao analisar a liquidez, sem levar em conta as estimativas de vencimento e
recebimento, o Indicador de Liquidez Geral demonstra a liquidez do total de
dividas constituidas ao utilizar todos os direitos (neste calculo, ndo se
considera o0s bens imobilizados para liquidacdo). Nota-se, tendéncia
decrescente, no entanto manteve situacao satisfatoria, atingindo em setembro
de 2021, liquidez de R$ 14,53 (quatorze reais e cinquenta e trés centavos)
para quitacao de cada R$ 1 (um real) devido.

indice de Liquidez

25,00 5180

20,00
15,82
14,57 14,65 14,53
15,00

10,00

4,82 4,76 4,30 4,86 4,85
5,00

mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 setf21

=== iquidez Corrente  ==@==|iquidez Geral

24. O indice de Endividamento Geral demonstra o
percentual que as dividas constituidas representam de seus ativos totais, sendo
consideradas as disponibilidades, recebiveis e bens, onde o cenario ideal se faz em
até 100%, quando o total de dividas se faz em menor ou igual montante aos ativos.
Dessa maneira, ao analisar o endividamento vivenciado pela Recuperanda, contata-
se margem satisfatéria, durante todo o periodo analisado, encerramento o0 segundo
trimestre da safra 2021/2022, com endividamento em 2%, demonstrando que os
ativos totais, incluindo os bens imobilizados, superam todas as obrigacdes
reconhecidas em 98%.
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Endividamento Geral
4%
2%

2% 2% 2% 2%
0%

mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21

25. O Indicador de Rentabilidade mede o percentual
de lucro que a empresa gera, em comparacao ao faturamento. No periodo
analisado, apresentou estabilidade em sua rentabilidade, mantendo margens
satisfatérias, uma vez que as receitas obtidas foram suficientes para cobrir a
totalidade de dispéndios incorridos.

Rentabilidade
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B. DEMONSTRACAO DO RESULTADO

26. Somando o primeiro e segundo trimestre da safra
2021/2022, houve Receita na importancia de R$ 9.247.000 (nove milhdes, duzentos
e quarenta e sete mil reais), correspondendo a 87% do montante faturado na safra
2020/2021, isto em decorréncia do periodo sazonal de moagem incorrido no inicio
da safra, que se estende até aproximadamente o més de outubro.

27. As Despesas Operacionais somaram de abril a

setembro de 2021, R$ 1.070.000 (um milhdo e setenta mil reais) distribuidos em:
e As Despesas Administrativas e Gerais com R$ 1.075.000 (um milhdo e
setenta e cinco mil reais) de forma acumulada até setembro de 2021, dos
quais 57% referem-se ao Rateio de Gastos Administrativos, o restante, se

divide em despesas com Pessoal, Tributos dentre outros gastos

administrativos.
e As Outras Receitas Operacionais com saldo de R$ 5.000 (cinco mil reais)
registrados de abril a setembro de 2021, onde 60% referem-se as Multas e

Indenizacdes.

28. As Despesas Financeiras apresentaram gastos de
R$ 33.000 (trinta e trés mil reais) somados de abril a setembro de 2021, tendo quase
a totalidade reconhecido no primeiro semestre da safra de 2021/2022, relativas as

Comissdes Bancarias.

29. Houve reconhecimento de Equivaléncia
Patrimonial na importancia de R$ 37.000 (trinta e sete mil reais) somados entre o
primeiro e 0 segundo trimestre da safra de 2021/2022.
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30.

31.

fls. 18681

Houve apuracédo de IRPJ e CSLL Diferido no ano
safra 2021/2022, até setembro, no montante de R$ 2.726.000 (dois milhdes,

setecentos e vinte e seis mil reais).

Em virtude de a Receita sobressair as Despesas

Operacionais, nao Operacionais e Financeiras, a CAMPO ALTO auferiu Lucro

contabil de R$ 5.191.000 (cinco milhdes, cento e noventa e um mil reais), no ano
safra 2021/2022, até setembro.

Em RS - mensal

Demonstragdo do Resultado jun/21 jul/21 ago/21 set/21 2021/2022
Receita 6.687.000 1.996.000 168.000 396.000 9.247.000
(-) Dedugbes - 138.000 40.000 |- 3.000 9.000 190.000
Receita Liquida 6.549.000 1.956.000 165.000 387.000 9.057.000
Resultado Bruto 6.549.000 1.956.000 165.000 387.000 9.057.000
Despesas Operacionais - 485.000 176.000 ;- 168.000 241.000 1.070.000
(-) Despesas Administrativas e Gerais - 489.000 i- 177.000 - 168.000 - 241.000 1.075.000
Outras Receitas/Despesas Operacionais 4.000 1.000 - 5.000
Resultado Operacional 6.064.000 1.780.000 ;- 3.000 146.000 7.987.000
Resultado Financeiro - 32.000 - - 1.000 - 33.000
(-) Despesa Financeira 32.000 - 1.000 - 33.000
Receitas/Despesas Ndo Operacionais - 22.000 7.000 ;- 4.000 4.000 37.000
Equivaléncia Patrimonial 22.000 7.000 - 4.000 4.000 37.000
Resultado antes do IRPJ e CSLL 6.010.000 1.773.000 ;- 8.000 142.000 7.917.000
(-) IRPJ e CSLL Corrente - -

(-) IRPJ e CSLL Diferido 2.072.000 i- 605.000 1.000 50.000 2.726.000
Resultado do Periodo 3.938.000 1.168.000 - 7.000 92.000 5.191.000
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Resumo da DRE - Em RS

7.000.000

6.000.000

5.000.000

4.000.000

3.000.000

2.000.000

1.000.000
L0000 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Receita Liquida 6.549.000 1.956.000 165.000 387.000
== Despesas/ Receitas Operacionais 485.000 176.000 168.000 241.000
e Resultado do Periodo 3.938.000 1.168.000 -7.000 92.000

e Receita Liquida X Despesas/Receitas Operacionais: Observa-se que as
Despesas/Receitas Operacionais incorridas no ano safra 2021/2022, até
setembro, apresentaram leve similaridade a Receita Liquida auferida,
indicando que tais gastos sao parcialmente correlacionados ao faturamento.

e Receita Liquida X Resultado do Periodo: O Resultado do Periodo
demonstrou similaridade com a flutuacao da Receita Liquida.

C. FLUXO DE CAIXA

33. Foram apresentados os fluxos de caixas realizados
nos anos safras 2020/2021 e 2021/2022 demonstrando variacdo de ativo, tendo no

ano safra 2021/2022 movimentagao linear durante os meses analisados:
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Em RS

Fluxo de Caixa mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Resultado do Periodo 4.701.000 3.938.000 5.106.000 5.099.000 5.191.000
Ajustes 4.690.000 2.094.000 2.705.000 2.709.000 2.763.000
Variagbo de Ativos 19.336.000 |- 6.095.000 |- 7.848.000 |- 7.809.000 - 7.959.000
Variagdo de Passivos 222.000 28.000 3.000 33.000 - 29.000
Fluxo de Caixa Realizado 10.167.000 ;- 35.000 - 34.000 34.000 ;- 34.000

D. FUNCIONARIOS

34.

disponibilizagdo de documentos

pagamento,

relativos aos funcionarios sendo:

fls. 18683

Para o periodo de julho a setembro de 2021, houve
folha de

relacdo de trabalhadores, acionistas e pro-labore, protocolo de

conectividade social e guia de IRRF sobre salarios sem o comprovante de

recolhimento. De acordo com a folha de pagamento e a relacdo de acionistas e pro-

labore, indicou a permanéncia de 3 (irés) diretores em setembro de 2021, conforme

quadro a seguir.

Diretores jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Saldo Inicial N/I 3
Admissdo N/I

Demissdo N/I

Saldo Final N/I 3

Fonte: Folha de Pagamento

N/I: ndo informado

E. IMPOSTOS

35.

Houve a disponibilizacdo de apuracédo de PIS e

COFINS do segundo trimestre do ano safra 2021/2022, corroborando com os

demonstrativos contabeis. Ademais, para o periodo de julho a setembro de 2021,
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houve disponibilizacdo de guias ITR sem os devidos comprovantes de recolhimento,
além do envio da DCTF web.

36. As Obrigacoes Tributarias auferiram crescimento
de R$ 594.060 (quinhentos e noventa e quatro mil e sessenta reais) de junho a
setembro de 2021, relativas, principalmente, ao crescimento das Provisées para
IRPJ e CSLL Diferidos, atingindo R$ 3.171.648 (trés milhdes, cento e setenta e um

mil, seiscentos e quarenta e oito reais).

Evolucdo das ObrigacBes Tributérias - RS

3.500.000
3.000.000 /
2.500.000
2.000.000
1.500.000
1.000.000
500.000
_ju nf21 _qu/ZJ. _ag0/21 _set/21
I Provisdo para IRPJ e CSLL Diferidos 1.730.243 2334724 2.333.623 2.383.572
I Provisdo Processos Civeis 500.000 500.000 500.000 500.000
Provisdo Contigéncias de PIS/COFINS (Dep. Judicia) 188.760 188.760 188.760 188.760
m Provisdo Processos Trabalhistas 69.766 69.766 69.766 69.766
mmmm [RRF s/ Folha Saldrios 13.567 13.567 13.595 13.623
Prorural a Recolher s/ Faturamento 67.616 40.923 3.448 8.107
I (NSS a Recolher 7.626 7.626 7.648 7.648
I COFINS a Recolher 3 78 3 71
N P|S/COFINS/CSLL Retidos na Fonte - - 64
= (RRF Terceiros a Recolher - - 21
. C[S a Recolher 6 22 0 15
s Obrigacoes Tributdrias 2.577.588 3.155.466 3.116.843 3.171.648

11.2. AGRO PECUARIA NOVA LOUZA S/A

A. BALANCO PATRIMONIAL
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37. Os Ativos totais sofreram reducdo de RS$
14.169.000 (quatorze milhdes, cento e sessenta e nove mil reais) de junho a
setembro de 2021, totalizando R$ 3.626.000 (trés milhdes, seiscentos e vinte e seis

mil reais), onde 96% foram reconhecidos no ativo n&o circulante.

38. O Caixa e Equivalentes foi o principal responsavel
pela reducao do ativo total durante o segundo trimestre do ano safra 2021/2022,
tendo reduzido R$ 14.184.000 (quatorze milhdes, cento e oitenta e quatro mil reais)

em detrimento as Aplicacées Financeiras, sendo a contrapartida, principalmente, o

Contrato de Mutuos a Pagar, encerrando setembro de 2021, com saldo de R$ 1.000

(um mil reais) com valores em Conta Corrente e AplicacGes Financeiras.

e Houve disponibilizacdo de extratos bancérios junto aos Bancos ltau e

Bradesco, estando em conformidade com os demonstrativos contabeis.

39. Os Impostos a Recuperar reconhecidos no ativo

circulante e ativo ndo circulante, somaram, conjuntamente, R$ 1.277.000 (um

milhdo, duzentos e setenta e sete reais) em setembro de 2021, distribuidos em:

e Os Impostos a Recuperar no ativo circulante apresentou tendéncia

crescente de marco a setembro de 2021, somando R$ 77.000 (setenta e sete
mil reais), dos quais 92% referem-se ao IR sobre Aplicacdo Financeira.

e Os IR e CS a Recuperar reconhecidos no ativo circulante montaram R$

52.000 (cinquenta e dois mil reais) em setembro de 2021, relativos,
unicamente, ao |IRPJ a Recuperar.

e Os IR e CS Diferidos no ativo ndo circulante, mantiveram saldo de R$

759.000 (setecentos e cinquenta e nove mil reais) dos quais 74% referem-se
ao Imposto de Renda Diferido e o restante, referem-se a Contribuicdo Social

Diferida.
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e Os Impostos a Recuperar no ativo ndo circulante, montaram R$ 389.000

(trezentos e oitenta e nove mil reais) em setembro de 2021, relativos,

unicamente, ao COFINS a Recuperar.

40. Correspondendo a 60% do ativo total de setembro

de 2021, o Contas a Receber manteve saldo de R$ 2.160.000 (dois milhdes, cento
e sessenta mil reais), dos quais 92% referem-se aos recebiveis da Agro Pecuaria

Campo Alto S/A e o restante, referem-se ao Adiantamento e Servicos Copersucar.

e Nao houve disponibilizacdo de relatério financeiro de contas a receber, ndo

sendo possivel validar as informagdes apresentadas pela contabilidade.

A

rubrica Outros

Investimentos

apresenta

estabilidade desde o ano safra 2016/2017, no montante de R$ 125.000 (cento e

vinte e cinco mil reais), composto por: 86% junto a empresa Sempre-Serv. e Empr.

Rurais LTDA e o restante, junto a USJ-Mineracédo e Comercio LTDA.

Em RS

Balango Patrimonial em: mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Ativo 33.811.000 17.795.000 17.844.000 3.626.000 3.626.000
Ativo Circulante 30.289.000 14.298.000 14.347.000 130.000 130.000
Caixa e Equivalentes 30.212.000 14.185.000 14.222.000 1.000 1.000
Impostos a Recuperar 26.000 62.000 74.000 77.000 77.000
IR e CS a Recuperar 51.000 51.000 51.000 52.000 52.000
Ativo N3ao Circulante 3.522.000 3.497.000 3.497.000 3.496.000 3.496.000
IR e CS Diferidos 759.000 759.000 759.000 759.000 759.000
Contas a Receber 2.160.000 2.160.000 2.160.000 2.160.000 2.160.000
Depésitos Judiciais 63.000 63.000 63.000 63.000 63.000
Impostos a Recuperar 389.000 390.000 390.000 389.000 389.000
Investimentos 26.000 - -
Outros Investimentos 125.000 125.000 125.000 125.000 125.000
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42. No ano safra 2021/2022, o Endividamento total
apresentou reducdo de R$ 14.022.000 (quatorze milhdes e vinte e dois mil reais) de
junho a setembro de 2021, totalizando R$ 3.753.000 (irés milhdes, setecentos e
cinquenta e trés mil reais), dos quais 79% foram reconhecidos no passivo nao

circulante.

43. Os Fornecedores montaram R$ 1.000 (um mil
reais) em setembro de 2021, sem apresentar saldo de margo a julho de 2021,

indicando que quase a totalidade das compras estdo sendo realizadas a vista.

44. As Obrigacoes Fiscais, reconhecidas no passivo

circulante e passivo ndo circulante, conjuntamente, somaram R$ 624.000

(seiscentos e vinte e quatro mil reais) em setembro de 2021, segregados em:

e Os Impostos e Contribuicoes a Recolher no passivo circulante,

apresentaram pequenas variagoes de margo a setembro de 2021, onde 63%

referem-se ao IRRF a Recolher e 37% referem-se ao IOF a Recolher.

e Houve a manutengcdo no Parcelamento Tributario no passivo circulante

mantendo saldo de R$ 29.000 (vinte e nove mil reais) em setembro de 2021,
sem descricdo dos impostos.

e Os Parcelamentos Tributarios reconhecidos no passivo circulante

apresentaram tendéncia decrescente de margo a setembro de 2021, atingindo
R$ 62.000 (sessenta e dois mil reais), sem descricdo dos impostos.

45. Os Salarios e Férias a Pagar estao sendo pagos

mensalmente restando saldo de R$ 1.000 (um mil reais) em setembro de 2021,
relativos aos Salarios.
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46. A rubrica Outras Contas a Pagar reconhecidas no
passivo circulante e passivo nao circulante, conjuntamente, somaram R$ 893.000

(oitocentos e noventa e trés mil reais) distribuidos em:

e As Outras Contas a Pagar no passivo circulante apresentaram tendéncia

crescente durante o ano safra 2021/2022 até setembro de 2021, somando R$
234.000 (duzentos e trinta e quatro mil reais) relativos as dividas junto a
U.S.J. - ACUCAR E ALCOOL S/A.

e As Outras Contas a Pagar reconhecidas no passivo ndo circulante foram

responsaveis pela redugdo do endividamento total de junho a setembro de

2021, tendo reduzido 96%, totalizando R$ 659.000 (seiscentos e cinquenta e
nove mil reais) relativos ao Contrato de Mutuo.

47. A partir do ano safra 2018/2019, houve o
reconhecimento de Provisao para Processos Judicias, detendo gradativo aumento
com o passar do tempo, atingindo saldo de R$ 2.234.000 (dois milhdes, duzentos e
trinta e quatro mil reais) em setembro de 2021, em acdes judiciais em transito com

perda estimada.

48. A partir de julho de 2021, o Patriménio Liquido
apresentou saldo a descoberto, encerrando com R$ 127.000 (cento e vinte e sete
mil reais) em virtude do reconhecimento de Prejuizos Acumulados de periodos
anteriores até setembro de 2021, na quantia de R$ 2.461.000 (dois milhdes,

quatrocentos e sessenta e um mil reais).
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Em RS

Balango Patrimonial mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Passivo 33.811.000 17.795.000 17.844.000 3.626.000 3.626.000
Passivo Circulante 694.000 676.000 731.000 767.000 798.000
Fornecedores - - - 3.000 1.000
Impostos e Contribui¢des a Recolher 537.000 537.000 536.000 534.000 533.000
Parcelamentos Tributdrios 29.000 29.000 29.000 29.000 29.000
Saldrios e Férias a Pagar 3.000 3.000 3.000 1.000 1.000
Adiantamentos a Pagar 18.000 - - - -
Outras Contas a Pagar 107.000 107.000 163.000 200.000 234.000
Passivo Nao Circulante 32.847.000 17.099.000 17.173.000 2.957.000 2.955.000
Parcelamentos Tributédrios 75.000 68.000 66.000 64.000 62.000
Provisdo para Processos Judicias 2.234.000 2.234.000 2.234.000 2.234.000 2.234.000
Mutuos 30.538.000 - - - -
Outras Contas a Pagar - 14.797.000 14.873.000 659.000 659.000
Patrimonio Liquido 270.000 20.000 - 60.000 - 98.000 - 127.000
Capital Social 2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000 2.000.000
Reserva Legal 333.000 334.000 334.000 334.000 334.000
Lucros e Prejuizos Acumulados - - 2.063.000 {- 2.063.000 {- 2.063.000 {- 2.063.000
Resultado do Exercicio - 2.063.000 - 251.000 - 331.000 - 369.000 - 398.000

49. Com base nos dados patrimoniais apresentados

acima, pode-se proceder a analise dos Indicadores de Liquidez, como segue:
e O Indicador de Liquidez Corrente mede a capacidade de quitacdo das
obrigagbes com vencimento em curto prazo (registradas nos Passivo

Circulante), utilizando-se dos disponiveis e realizaveis em mesmo periodo

(alocados no Ativo Circulante). Apresentando tendéncia decrescente de
marcgo a setembro de 2021, deteve, no segundo trimestre da safra 2021/2022,
situacao insatisfatdria, refletido na liquidez de R$ 0,16 (dezesseis centavos de
real) para cada um real devido.

e Ao analisar a liquidez, sem levar em conta as estimativas de vencimento e
recebimento, o Indicador de Liquidez Geral demonstra a liquidez do total de
dividas constituidas ao utilizar todos os direitos (neste célculo, ndo se
considera os bens imobilizados para liquidagcédo). Nota-se, reducéo durante o
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segundo trimestre da safra de 2021/2022, atingido liquidez abaixo do
satisfatorio, refletido na fragdo de R$ 0,93 (noventa e trés centavos de reais)
para quitacao de cada R$ 1 (um real) devido, em setembro de 2021.

Indicadores de Liquidez

60,00

43,64
40,00

20,00 21,15 19,63

1,00 0,99 0,09 0,94 0,93

OT7 0,16
03/2021 06/2021 06/2021 06/2021 06/2021

Liquidez Corrente Liquidez Geral

50. O indice de Endividamento Geral demonstrou o
percentual que as dividas constituidas representaram de seus ativos totais, sendo
consideradas as disponibilidades, recebiveis e bens, onde o cenario ideal se faz em
até 100%, quando o total de dividas se faz em menor ou igual montante aos ativos.
Dessa maneira, ao analisar o endividamento vivenciado pela Recuperanda, contata-
se margem insatisfatéria, durante todo o periodo analisado, com linha crescente,
encerramento o segundo trimestre da safra 2021/2022, com endividamento em
104%, demonstrando que os passivos totais, superam a totalidade dos ativos,
incluindo os bens imobilizados, em 4%, assim para possivel quitacdo das dividas se
faz necessario recorrer a recursos de terceiros.
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Endividamento Geral
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20 100%
100%
99%
99%
98%
97%

mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21

B. DEMONSTRACAO DO RESULTADO

51. A Recuperanda n&o apresentou faturamento
durante o periodo em analise, indicando inatividade, sendo as principais
movimentacgdes incorridas:

¢ Receitas Financeiras: Anualmente, ha o reconhecimento de receitas quanto

ao ganho com Aplicacdes Financeiras e atualizagdo monetario sobre mutuo,

somando R$ 218.000 (duzentos e dezoito mil reais) durante o primeiro e o
segundo trimestre da safra 2021/2022.

e Despesas Financeiras: Reconheceram gastos na importancia de R$ 454.000
(quatrocentos e cinquenta e quatro mil reais) relativo, principalmente, aos
Juros sobre 0 Mutuo com a coligada U.S.J. - ACUCAR E ALCOOL S/A.

52. As Despesas Operacionais registraram gastos
durante o ano safra de 2021/2022, até setembro na importancia de R$ 162.000
(cento e sessenta e dois mil reais) divididos em:
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e As Despesas Administrativas somaram R$ 176.000 (cento e setenta e seis

mil reais), durante o primeiro e o segundo trimestre do ano safra de

2021/2022, dos quais 78% referem-se ao Rateio de Gastos Administrativos e

o restante, referem-se aos Anuncios e Publicacoes, Pré-Labore dentre outros

gastos.

e As Outras Receitas Operacionais montaram R$ 14.000 (quatorze mil reais)

somados de forma acumulada no ano safra 2021/2022, até setembro.

53.

Em virtude,

principalmente da auséncia de

Receitas, a Recuperanda auferiu Prejuizo contabil, somados durante o primeiro € o

segundo trimestre do ano safra 2021/2022, na importancia de R$ 398.000 (trezentos

e noventa e oito mil reais)

Em RS - mensal

Demonstragdo do Resultado jun/21 jul/21 ago/21 set/21 2021/2022
Receita - - -
(-) Dedugbes

Receita Liquida - o -
(-) Custo

Resultado Bruto - - -
Despesas Operacionais - 66.000 ;- 35.000 |- 30.000 ;- 31.000 162.000
(-) Despesas Administrativas e Gerais 80.000 i- 35.000 i- 30.000 - 31.000 i- 176.000
Outras Receitas/Despesas Operacionais 14.000 14.000
Resultado Operacional - 66.000 : - 35.000 |- 30.000 - 31.000 162.000
Resultado Financeiro - 185.000 - 45.000 |- 8.000 2.000 236.000
(-) Despesa Financeira 342.000 |- 93.000 |- 21.000 2.000 |- 454.000
Receita Financeira 157.000 48.000 13.000 218.000
Resultado antes do IRPJ e CSLL - 251.000 - 80.000 |- 38.000 : - 29.000 398.000
(-) IRPJ e CSLL Corrente - -

(-) IRPJ e CSLL Diferido

Resultado do Periodo - 251.000 - 80.000 - 38.000 - 29.000 398.000

72.1094 | CT CB/MM/RC

m Fone: +55 11 3211-3010 / Fax: +55 11 3255-3727

R. Major Quedinho, 111

18° andar « Centro

01050-030 « Sao Paulo/SP
lasproconsultores.com.br

Fone: + 39-02 79 47 65/ Fax: + 39-02 78 44 97
Via Visconti di Modrone n° 8/10
20122 « Milao/ltalia

edoardoricci.it

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 16/11/2021 as 14:19 , sob o nimero WAAS21700971360

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1004719-59.2021.8.26.0038 e codigo B87E990.



* |

LASPRO

CONSULTORES

C. FLUXO DE CAIXA

54.

fls. 18693

Foram apresentados os fluxos de caixas realizados

nos anos safras 2020/2021 e 2021/2022 demonstrando variacido de ativo. Tendo no

ano safra 2021/2022 movimentagao linear:

Em RS

Fluxo de Caixa mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Resultado do Periodo 1.387.000 |- 251.000 |- 331.000 369.000 |- 398.000
Ajustes 1.464.000 |- 312.000 |- 402.000 - 404.000 - 402.000
Variagdo de Ativos 876.000 |- 10.000 |- 22.000 ;- 25.000 {- 25.000
Variagdo de Passivos 1.512.000 {- 15.452.000 {- 15.235.000 (- 29.411.000 |- 29.385.000
Caixa Operacional 3.000 1.000 i- 1.000
Atividade Financeira 30.538.000 -

Fluxo de Caixa Realizado 30.072.000 |- 16.025.000 - 15.990.000 (- 30.210.000 |- 30.211.000

D. FUNCIONARIOS

pagamento,

55.
disponibilizagdo de documentos

Para o periodo de julho a setembro de 2021, houve

relativos aos funcionarios sendo:

folha de
relacdo de trabalhadores, acionistas e pré-labore, protocolo de

conectividade social e guia de IRRF sobre salarios sem o comprovante de

recolhimento. De acordo com a folha de pagamento e a relagdo de acionistas e pro-

labore, indicou a permanéncia de 1 (um) diretor em setembro de 2021, conforme

quadro a seguir.

Diretores jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Saldo Inicial N/I 3 3 1
Admissdo N/I

Demissdo N/I

Saldo Final N/1 3 1

Fonte: Folha de Pagamento

N/I: ndo informado
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E. IMPOSTOS

56.

fls. 18694

Houve a disponibilizacdo de apuracédo de PIS e

COFINS do segundo trimestre do ano safra 2021/2022, corroborando com os

demonstrativos contabeis, sem os devidos comprovantes de recolhimento, no

entanto de acordo com os demonstrativos contabeis, ha indicios de recolhimentos

dos tributos.

57.

As Obrigacoes Tributarias apresentaram reducao

de R$ 10.541 (dez mil, quinhentos e quarenta e um reais) de junho a setembro de

2021, atingindo R$ 623.829 (seiscentos e vinte e trés mil, oitocentos e vinte e nove

reais), dos quais 54% referem-se ao IRRF a Recolher.

Evolugdo das Obrigagdes Tributarias - RS
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e Obrigacties Tributdrias
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11.3. COMPANHIA AGRICOLA SAO JERONIMO

A. BALANCO PATRIMONIAL

58. Os Ativos Totais apresentaram reducdo de R$

9.512.000 (nove milhdes, quinhentos e doze mil reais) de junho a setembro de 2021,
totalizando R$ 311.410.000 (trezentos e onze milhdes, quatrocentos e dez mil reais),

dos quais 96% foram reconhecidos no ativo ndo circulante.

59. A Contas a Receber e a Outras Contas a

Receber reconhecidos no ativo circulante e no ativo ndo circulante, somaram,

conjuntamente, R$ 52.612.000 (cinquenta e dois milhdes, seiscentos e doze mil
reais) em setembro de 2021, segregados em:

e Houve a manutencdo no Contas a Receber no ativo circulante, mantendo

saldo de R$ 90.000 (noventa mil reais) em setembro de 2021, composto,

unicamente, por recebiveis do Municipio de Limeira.

e As Outras Contas a Receber reconhecidas no ativo circulante montaram R$

11.738.000 (onze milhdes, setecentos e trinta e oito mil reais) em setembro de
2021, segregados em:
o R$ 38.046.000 (trinta e oito milhdes e quarenta e seis mil reais)

relativos as Contas a Receber distribuidos conforme quadro a seguir:

Em RS

CONTAS A RECEBER set/21

SERGINO RIBEIRO DE MENDONCA NETO 9.512.000

SIMONE RIBEIRO DE MENDONCA 9.512.000

SUSANA RIBEIRO DE MENDONCA PIRES 9.511.000

STELA RIBEIRO DE MENDONCA LUZ 9.511.000

TOTAL 38.046.000
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o -R$ 26.308.000 (vinte e seis milhdes, trezentos e oito mil reais)
relativos a Reclassificacao de Outras Contas a Receber (CP), sendo
a contrapartida o Contas a Receber no ativo ndo circulante.

e No ativo ndo circulante apresentou crescimento de R$ 2.021.000 (dois

milhdes e vinte e um mil reais) de junho a setembro de 2021, somando R$
40.784.000 (quarenta milhdes, setecentos e oitenta e quatro mil reais), dos

quais 65% referem-se a Reclassificacdo de Outras Contas a Receber (LP),

sem detalhamento de clientes, 20% referem-se aos recebiveis de USJ —
Acticar e Alcool S/A e 16% referem-se ao Contrato de Mutuo a Receber.

60. Correspondendo a 66% do ativo total de setembro
de 2021, as Propriedades para Investimento mantiveram saldo de R$ 204.629.000
(duzentos e quatro milhdes, seiscentos e vinte e nove mil reais). Conforme nota
explicativa n° 10, em fls. 3.581: A Companhia destinou em 28 de novembro de 2016
propriedades rurais para propriedades para investimento, pelo entendimento dessas
propriedades ndo serem mais operacionais e apresenta essas propriedades para
investimento a valor justo, a transferéncia destas propriedades rurais do imobilizado
para propriedades para investimento foi feita pelo custo historico e avaliadas a valor
justo, a diferenca do valor contabil para o valor justo foi contabilizada no Patriménio
Liquido, sendo que qualquer mudanca subsequente no valor justo ja reconhecido
sera contabilizado na demonstragc&o do resultado.

61. De junho a setembro de 2021, houve redugédo de

R$ 563.000 (quinhentos e sessenta e trés mil reais) no Imobilizado, em virtude da
concessao de terrenos e edificios em garantia a operacdes da controlada U.S.J. -
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ACUCAR E ALCOOL S/A, encerrando a andlise com saldo livre de Depreciagoes

de R$ 53.876.000 (cinquenta e trés milhdes, oitocentos e setenta e seis mil reais).

Em RS
Balango Patrimonial em: mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Ativo 329.149.000 320.922.000 313.232.000 311.318.000 311.410.000
Ativo Circulante 35.670.000 22.955.000 16.768.000 13.834.000 11.985.000
Caixa e Equivalentes 8.000 - - 1.000
Impostos a Recuperar 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
IR e CS a Recuperar 5.000 5.000 5.000 5.000 5.000
Adiantamento a Fornecedores 150.000 150.000 150.000 150.000 150.000
Contas a Receber 90.000 90.000 90.000 90.000
Outras Contas a a Receber 35.505.000 22.708.000 16.521.000 13.586.000 11.738.000
Ativo N3o Circulante 293.479.000 297.967.000 296.464.000 297.484.000 299.425.000
Contas a Receber 34.282.000 38.763.000 37.260.000 38.843.000 40.784.000
Depositos Judiciais 3.000 11.000 11.000 11.000 11.000
Investimentos 125.000 125.000 125.000 125.000 125.000
Propriedades para Investimentos 204.629.000 204.629.000 204.629.000 204.629.000 204.629.000
Imobilizado 54.440.000 54.439.000 54.439.000 53.876.000 53.876.000
Bens em uso 54.463.000 54.446.000 54.446.000 53.883.000 53.883.000
(-) Depr/Amort. Acumulada 23.000 i- 7.000 i- 7.000 i- 7.000 - 7.000

62.

O Endividamento total apresentou redugcéo de R$

11.298.000 (onze milhdes, duzentos e noventa e oito mil reais) de junho a setembro

de 2021, totalizando R$ 100.962.000 (cem milhdes, novecentos e sessenta e dois

mil reais), onde 87% foram reconhecidos no passivo ndo circulante.

63.

As Obrigacoes Fiscais reconhecidas no passivo

circulante e passivo ndo circulante, somaram, conjuntamente, R$ 89.120.000

(oitenta e nove milhdes, cento e vinte mil reais) em setembro de 2021, distribuidos

em:

e O IR e CS a Recolher no passivo circulante apresentou reducédo de 18% de

junho a setembro de 2021, perfazendo saldo de R$ 1.676.000 (um milhZo,
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seiscentos e setenta e seis mil reais), dos quais 73% referem-se a IRRF a
Recolher.

e Correspondendo a 87% do Endividamento total de setembro de 2021, 0 IR e

CS Diferidos reconhecidos no passivo ndo circulante apresentaram reducao

de R$ 1.799.000 (um milhao, setecentos e noventa e nove mil reais) de junho
a setembro de 2021, totalizando R$ 87.444.000 (oitenta e sete milhdes

quatrocentos e quarenta e quatro mil reais).

64. A rubrica Outras Contas a Pagar foi a principal
responsavel pela redugdo do endividamento total, tendo reduzido 44% de junho a

setembro de 2021, perfazendo dividas de R$ 11.782.000 (onze milhdes, setecentos

e oitenta e dois mil reais), relativos as Contas Correntes Passivas -

Controlada/Coligadas.

65. O Patrimoénio Liquido apresentou tendéncia
crescente de marco a setembro de 2021, em virtude da apuracdo de Lucro
Acumulado na importancia de R$ 152.498.000 (cento e cinquenta e dois milhdes,
quatrocentos e noventa e oito mil reais) somado de safras anteriores até o ano safra
2021/2022, até setembro. Assim o Patriménio Liquido montou R$ 210.448.000
(duzentos e dez milhées, quatrocentos e quarenta e oito mil reais), em setembro de
2021.
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Em RS

Balango Patrimonial mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Passivo 329.149.000 { 320.922.000 ;| 313.232.000 | 311.318.000 ;| 311.410.000
Passivo Circulante 33.688.000 22.962.000 15.683.000 13.175.000 13.463.000
Fornecedores - 3.000 3.000 1.000 ‘
IR e CS a Recolher 52.000 2.054.000 961.000 1.387.000 1.676.000
Impostos e Contribui¢des a Recolher 23.000 1.000 -
Salarios e Férias a Pagar 4.000 4.000 4.000 4.000 4.000
Outras Contas a Pagar 33.609.000 20.903.000 14.715.000 11.781.000 11.782.000
Passivo Ndo Circulante 91.208.000 89.298.000 88.367.000 87.777.000 87.499.000
IR e CS Diferidos 91.153.000 89.243.000 88.312.000 87.722.000 87.444.000
Provisdo Demandas Judiciais 55.000 55.000 55.000 55.000 55.000
Patrimonio Liquido 204.253.000 208.662.000 ;| 209.182.000 | 210.366.000 | 210.448.000
Capital Social 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Reserva Legal 39.791.000 39.791.000 39.791.000 39.791.000 39.791.000
Reserva de Reavaliagdo 15.159.000 15.159.000 15.159.000 15.159.000 15.159.000
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial 146.303.000 146.303.000 146.303.000 146.303.000 146.303.000
Resultado do Exercicio - 4.409.000 4.929.000 6.113.000 6.195.000

66. Com base nos dados patrimoniais apresentados

acima, pode-se proceder a analise dos Indicadores de Liquidez, como segue:
e O Indicador de Liquidez Corrente mede a capacidade de quitagcdo das
obrigagdes com vencimento em curto prazo (registradas nos Passivo
Circulante), utilizando-se dos disponiveis e realizaveis em mesmo periodo

(alocados no Ativo Circulante). Apresentou reducdo em setembro de 2021,

atingindo situagao insatisfatéria, com liquidez de R$ 0,89 (oitenta e nove
centavos de real) para quitar cada R$ 1,00 (um real) devido.

e Ao analisar a liquidez, sem levar em conta as estimativas de vencimento e
recebimento, o Indicador de Liquidez Geral demonstra a liquidez do total de
dividas constituidas ao utilizar todos os direitos (neste calculo, ndo se
considera 0s bens imobilizados para liquidagdo). Observa-se margem

insatisfatéria em todo periodo analisado, refletido na fragdo de R$ 0,52

(cinquenta e dois centavos de reais) para quitagdo de cada R$ 1 (um real)

devido, em setembro de 2021.
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indice de Liquidez
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67.

jul/21
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=@=| iquidez Geral

O indice de Endividamento Geral demonstra o

percentual que as dividas constituidas representam de seus ativos totais, sendo

consideradas as disponibilidades, recebiveis e bens, onde o cenario ideal se faz em

até 100%, quando o total de dividas se faz em menor ou igual montante aos ativos.

Dessa maneira, ao analisar o endividamento vivenciado pela Recuperanda, contata-

se margem satisfatéria, durante todo o periodo analisado, encerramento o segundo

trimestre da safra 2021/2022, com endividamento em 32%, demonstrando que o0s

ativos totais, incluindo os bens imobilizados, superam todas as obrigacdes

reconhecidas em 68%.
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Endividamento Geral
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68. O Indicador de Rentabilidade mede o percentual
de lucro que a empresa gera, em comparacao ao faturamento. No transcorrer do
periodo analisado, apresentou instabilidade em sua rentabilidade, entretanto,
apontando margens satisfatérias em todo periodo em andlise, uma vez que as

receitas obtidas foram suficientes para cobrir a totalidade de dispéndios incorridos.
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B. DEMONSTRACAO DO RESULTADO

69. A Receita auferida, durante o primeiro e o segundo
trimestre do ano safra 2021/2022, somou R$ 5.722.000 (cinco milhdes, setecentos e
vinte e dois mil reais), onde 85% foram reconhecidas no primeiro trimestre do ano
safra 2021/2022.

70. As Despesas Operacionais reconhecidas no ano
safra 2021/2022, até setembro, montaram R$ 16.000 (dezesseis mil reais),
segregados em:

o Despesas Administrativas e Gerais somaram R$ 495.000 (quatrocentos e
noventa e cinco mil reais) durante o primeiro € o segundo trimestre do ano

safra 2021/2022, dos quais 62% referem-se ao Rateio de Gastos

Administrativos, o restante referem-se aos Servicos de Terceiros, Imposto

Territorial Rural dentre outros gastos.

e Outras Receitas Operacionais registraram ganhos de R$ 479.000
(quatrocentos e setenta e nove mil reais) em agosto de 2021, relativos a

Alienacdo de Bens do Imobilizado e os Custos.

71.  Houve reconhecimento de Receita Financeira em
agosto de 2021, no montante de R$ 623.000 (seiscentos e vinte e trés mil reais)

relativos a Variacdo Monetaria Ativa.

72. Durante o ano safra 2021/2022, até setembro,
houve afericdo de Lucro, mesmo posterior o reconhecimento de IRPJ e CSLL
Corrente e IRPJ e CSLL Diferidos, na importancia de R$ 6.196.000 (seis milhdes,

cento e noventa e seis mil reais)
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Em RS - mensal

Demonstragdo do Resultado jun/21 jul/21 ago/21 set/21 2021/2022

Receita 4.850.000 628.000 2.000 242.000 5.722.000
(-) Dedugdes - 100.000 12.000 - i- 5.000 - 117.000
Receita Liquida 4.750.000 616.000 2.000 237.000 5.605.000
Resultado Bruto 4.750.000 616.000 2.000 237.000 5.605.000
Despesas Operacionais - 198.000 78.000 409.000 - 149.000 | - 16.000
(-) Despesas Administrativas e Gerais - 198.000 78.000 70.000 i- 149.000 §- 495.000
Outras Receitas/Despesas Operacionais - - 479.000 - 479.000
Resultado Operacional 4.552.000 538.000 411.000 88.000 5.589.000
Resultado Financeiro - - 623.000 - 623.000
(-) Despesa Financeira - - - - -
Receita Financeira - - 623.000 - 623.000
Resultado antes do IRPJ e CSLL 4.552.000 538.000 1.034.000 88.000 6.212.000
(-) IRPJ e CSLL Corrente - 2.054.000 948.000 439.000 |- 284.000 -  3.725.000
(-) IRPJ e CSLL Diferido 1.911.000 930.000 590.000 278.000 3.709.000
Resultado do Periodo 4.409.000 520.000 1.185.000 82.000 6.196.000

73.

6.000.000
5.000.000
4.000.000
3.000.000
2.000.000

1.000.000

-1.000.000

Receita Liquida

== Despesas/Receitas Operacionais

= Resultado do Periodo
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¢ Receita Liquida X Despesas/Receitas Operacionais: Observa-se que as

Despesas/Receitas Operacionais incorridas de marco a setembro de 2021,

nao apresentaram tendéncia similar a Receita Liquida auferida, indicando que

nao estao diretamente correlacionados ao faturamento.

e Receita Liquida X Resultado do Periodo: O Resultado do Periodo

apresentou leve similaridade a Receita Liquida de junho a julho de 2021, no

entanto, em agosto de 2021, foi impactado pelo reconhecimento de Outras

Receitas Operacionais.

C. FLUXO DE CAIXA

Foram apresentados os fluxos de caixas realizados

nos anos safras 2020/2021 e 2021/2022 demonstrando variacdo de ativo, tendo, no

ano safra 2021/2022, movimentacdo linear durante os meses analisados, com

excecdo do més de julho de 2021, onde as variacbes foram em menor

proporcionalidade:

Em RS

Fluxo de Caixa mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Resultado do Periodo 6.194.000 4.409.000 4.929.000 6.114.000 6.196.000
Ajustes 1.458.000 143.000 161.000 573.000 579.000
Variagéo de Ativos 14.197.000 |- 1.773.000 5.909.000 7.259.000 7.167.000
Variagdo de Passivos 16.195.000 {- 12.727.000 {- 21.006.000 i- 23.954.000 |- 23.950.000
Caixa Operacional 3.632.000 - 52.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000
Investimentos 897.000 9.992.000

Fluxo de Caixa Realizado 3.000 - 8.000 - 7.000 - 8.000 8.000
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D. FUNCIONARIOS

75.  Para o periodo de julho a setembro de 2021, houve
disponibilizagdo de documentos relativos aos funcionarios sendo: folha de
pagamento, relacdo de trabalhadores, acionistas e pro-labore, protocolo de
conectividade social. De acordo com a folha de pagamento e a relagao de acionistas
e pré-labore, indicou a permanéncia de 3 (irés) diretores em setembro de 2021,

conforme quadro a seguir.

Diretores jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Saldo Inicial N/I 3 3 3
Admissdo N/I

Demissdo N/I

Saldo Final N/I 3 3 3

Fonte: Folha de Pagamento
N/I: ndo informado

E. IMPOSTOS

76. Houve disponibilizacdo de diversos Darf's de ITR
sem os devidos comprovantes de recolhimento e a DCTF WEB do periodo de julho a
setembro de 2021.

77.  As Obrigacoes Tributarias apresentaram reducéo
de junho a setembro de 2021, na quantia de R$ 2.178.039 (dois milhdes, cento e
setenta e oito mil e trinta e nove reais) relativa, principalmente, as Provisées de IRPJ

e CSLL Diferido, totalizando R$ 89.120.934 (oitenta e nove milhdes, cento e vinte

mil, novecentos e trinta e quatro reais).
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Evolugao das Obrigactes Tributarias

100.000.000
80.000.000
60.000.000 L L L L
40.000.000
20.000.000
~20:000.000 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
mmmm Provises para IRP) Diferido LP 65.633.444 64.949.268 64.515.469 64.311.047
I Provisdes para CSLL Diferido LP 23.628.040 23.381.736 23.225.569 23.151.977
IRPJ a Recolher 1.496.036 694.745 1.017.313 1.224571
B CSLL a Recolher 558.192 253.090 369.943 446.146
mmm Prorural a Recolher sobre Faturamento 1.127 12.880 50 4952
INSS a Recolher 718 718 740 740
W P|S/COFINS/CSLL Ffetidos na Fonte o4
Terceiros
mmmm [RRF de Terceiros a Recolher - - - 21
mmmm Reclassificacdo IRPJ e CSLL Diferido -18.583 -18.583 -18.583 -18.583
== (Obrigacdes Tributdrias 91.298.973 89.273.854 89.110.501 89.120.934

I.4. U.S.J. - ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S/A

78. Neste topico serda analisado somente os
demonstrativos da controladora.

A. BALANCO PATRIMONIAL

79. Os Ativos totais sofreram redugcdo de R$

125.102.000 (cento e vinte e cinco milhdes, cento e dois mil reais) de junho a
setembro de 2021, atingindo saldo de R$ 43.791.000 (quarenta e trés milhdes,
setecentos e noventa e um mil reais), onde 98% foram reconhecidos no ativo néo

circulante.
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80. As Outras Contas a Receber reconhecidas no

ativo circulante e ativo ndo circulante somaram, conjuntamente, R$ 1.295.000 (um

milh&o, duzentos e noventa e cinco mil reais) em setembro de 2021, distribuidos em:

e No ativo circulante apresentou reducdao de R$ 17.000 (dezessete mil reais)

em julho de 2021, totalizando R$ 678.000 (seiscentos e setenta e oito mil
reais) mantendo o mesmo saldo em setembro de 2021, sem detalhamento de
clientes.

e No ativo nado circulante apresentou tendéncia decrescente de marco a

setembro de 2021, encerrando a andlise com saldo de R$ 617.000
(seiscentos e dezessete mil reais) dos quais 60% referem-se aos recebiveis
da USJ — Aclicar e Alcool S/A

e N&o houve disponibilizagdo de relatorio financeiro das Outras Contas a

Receber ndo sendo possivel identificar os valores por Clientes.

81. A rubrica de Investimentos foi a principal
responsavel pela redugédo dos Ativos totais durante o segundo trimestre do ano safra
de 2021/2022, tendo apresentado redugées mensais neste periodo, de acordo com
as operacoes das empresas controladas, reduzindo em 75% e perfazendo o saldo
de R$ 42.472.000 (quarenta e dois milhdes, quatrocentos e setenta e dois mil reais),

distribuidos em:
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Em RS

INVESTIMENTOS set/21

DESAGIO U.S.J. - ACUCAR E ALCOOL S/A. 102.153.523

CIA.AGRICOLA SAO JERONIMO 3.371.645

AGRO-PECUARIA CAMPO ALTO S/A 1.190.282

AGRO-PECUARIA NOVA LOUZA S/A 96.998

IMOBILIARIA SAO JOAO S/A. 121

AGIO IMOBILIARIA SAO JOAO S/A. - 183

AGIO AGRO-PECUARIA NOVA LOUZAS/A - 97.222

AGIO AGRO-PECUARIA CAMPO ALTO S/A - 408.532

AGIO CIA.AGRICOLA SAO JERONIMO - 1.082.355

AGIO U.S.J. - ACUCAR E ALCOOL S/A. - 15.663.634

U.S.J. - ACUCAR E ALCOOL S/A. - 47.088.630

TOTAL 42.472.014
Em RS
Balango Patrimonial em: mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Ativo 4.656.000 168.893.000 134.583.000 121.218.000 43.791.000
Ativo Circulante 893.000 705.000 689.000 695.000 702.000
Caixa e Equivalentes 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Impostos a Recuperar 9.000 9.000 10.000 16.000 23.000
Outras Contas a a Receber 883.000 695.000 678.000 678.000 678.000
Ativo N3o Circulante 3.763.000 168.188.000 133.894.000 120.523.000 43.089.000
Outras Contas a a Receber 739.000 684.000 667.000 641.000 617.000
Investimentos 3.024.000 167.504.000 133.227.000 119.882.000 42.472.000

82. O Endividamento total apresentou reducao de R$
68.000 (sessenta e oito mil reais) durante o segundo trimestre do ano safra
2021/2022, totalizando R$ 95.862.000 (noventa e cinco milhdes, oitocentos e
sessenta e dois mil reais) em setembro de 2021.

83. Os Salarios e Férias a Pagar apresentaram
pequeno acréscimo em agosto de 2021, somando R$ 9.000 (nove mil reais)

mantendo mesmo saldo em setembro de 2021, relativo, unicamente, aos Salarios.
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De acordo com os demonstrativos contdbeis, ha indicios de pagamentos mensais
dos salarios.

84. As Obrigacoes Fiscais reconhecidos no passivo
circulante e passivo néo circulante somaram, conjuntamente, R$ 34.447.000 (trinta e

quatro milhdes, quatrocentos e quarenta e sete mil reais) em setembro de 2021,
segregados em:

e Os Impostos e Contribuicoes a Recolher no passivo circulante

decresceram em 88% durante o segundo trimestre do ano safra 2021/2022,
atingindo saldo de R$ 2.000 (dois mil reais) relativos, principalmente, ao INSS
a Recolher.

e Houve manutencdo do IR e CS Diferidos reconhecidos no passivo nao
circulante, mantendo o saldo de R$ 34.445.000 (trinta e quatro milhdes,

quatrocentos e quarenta e cinco mil reais).

85. Os Dividendos Propostos reconhecidos no
passivo circulante e passivo ndo circulante, mantiveram saldo de R$ 46.750.000

(quarenta e seis milhdes, setecentos e cinquenta mil reais) em setembro de 2021,
correspondendo a 49% do endividamento total.

86. As Outras Contas a Pagar montaram R$
13.731.000 (treze milhdes, setecentos e trinta e um mil reais) em setembro de 2021,
relativos as Partes Relacionadas e Acdes de Nao Controladores a pagar.

87. O Patriménio Liquido apresentou saldo a
descoberto em setembro de 2021, na quantia de R$ 52.071.000 (cinquenta e dois
milhdes e setenta e um mil reais) em virtude do Ajuste de Avaliacao Patrimonial,
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com montante de -R$ 533.490.000 (quinhentos e trinta e trés milhdes, quatrocentos
e noventa mil reais), apresentando constante crescimento durante o segundo
trimestre do ano safra 2021/2022.

Em RS

Balango Patrimonial mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Passivo 4.656.000 168.893.000 134.583.000 121.218.000 43.791.000
Passivo Circulante 31.964.000 31.565.000 31.507.000 31.500.000 31.498.000
Fornecedores - - 3.000 3.000 1.000
Salarios e Férias a Pagar 8.000 8.000 8.000 9.000 9.000
Impostos e Contribui¢es a Recolher 7.000 16.000 10.000 2.000 2.000
IRe CS a Recolher 19.000 - - - -
Operagdes de Fianga a Realizar 1.367.000 979.000 924.000 924.000 924.000
Dividendos Propostos 16.831.000 16.831.000 16.831.000 16.831.000 16.831.000
Outras Contas a Pagar 13.732.000 13.731.000 13.731.000 13.731.000 13.731.000
Passivo Ndo Circulante 88.494.000 64.365.000 64.364.000 64.364.000 64.364.000
Dividendos Propostos 29.919.000 29.919.000 29.919.000 29.919.000 29.919.000
IR e CS Diferidos 34.445.000 34.445.000 34.445.000 34.445.000 34.445.000
Provisdo para Passivo a descoberto Controlada 24.130.000 1.000 - - -
Patrimonio Liquido 115.802.000 72.963.000 38.712.000 25.354.000 |- 52.071.000
Capital Social 97.500.000 97.500.000 97.500.000 97.500.000 97.500.000
Reservas de Reavaliagdo 59.509.000 59.158.000 59.054.000 58.873.000 58.771.000
Reserva de Lucros 276.390.000 276.390.000 276.390.000 276.390.000 276.390.000
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial 549.201.000 {- 403.733.000 {- 435.987.000 {- 454.793.000 :- 533.490.000
Prejuizos Acumulados 878.000 1.101.000 1.655.000 1.872.000
Resultado do Exercicio 42.770.000 40.654.000 45.729.000 46.886.000

88.

Com base nos dados patrimoniais apresentados

acima, pode-se proceder a analise dos Indicadores de Liquidez, como segue:

e O Indicador de Liquidez Corrente mede a capacidade de quitagcdo das

obrigacbes com vencimento em curto prazo (registradas nos Passivo

Circulante), utilizando-se dos disponiveis e realizaveis em mesmo periodo

(alocados no Ativo Circulante); manteve situacdo abaixo do satisfatério,

encerrando o més de setembro de 2021, com margem de liquidez de R$ 0,02

(dois centavos de reais) para cada um real devido.
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e Ao analisar a liquidez, sem levar em conta as estimativas de vencimento e

recebimento, o Indicador de Liquidez Geral demonstra a liquidez do total de

dividas constituidas ao utilizar todos os direitos (neste calculo, ndo se

considera o0s bens imobilizados para liquidagdo). Observa-se margem

insatisfatoria em todo periodo analisado, apresentando em setembro de 2021,

liquidez de R$ 0,01 (um centavo de real) para quitacdo de cada R$ 1 (um

real) devido.
Indicadores mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Liquidez Corrente 0,03 0,02 0,02 0,02 0,02
Liquidez Geral 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01

89. O indice de Endividamento Geral demonstra o

percentual que as dividas constituidas representam de seus ativos totais, sendo

consideradas as disponibilidades, recebiveis e bens, onde o cenario ideal se faz em

até 100%, quando o total de dividas se faz em menor ou igual montante aos ativos.

Dessa maneira, ao analisar o endividamento vivenciado pela Recuperanda, contata-

se que a movimentacdo desse indicador esta atribuida, principalmente, as

operacOes das empresas controladas. Encerrando o més de setembro de 2021,

voltando a apresentar situagéo insatisfatéria, refletido no endividamento de 219%,

demonstrando que as obrigacdes, superam os bens e direitos, incluindo os bens

imobilizados, em 119%.

Indicadores mar/21

jun/21

jul/21 ago/21 set/21

Endividamento Geral 2587%

57%

71% 79% 219%
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B. DEMONSTRACAO DO RESULTADO

90. Por se tratar de empresa controladora de grupo de
empresas, nao ha atividade produtiva, sendo os gastos suportados pelas
Equivaléncia Patrimonial das empresas investidas, que durante o primeiro e o
segundo trimestre do ano safra 2021/2022, somaram R$ 46.733.000 (quarenta e seis

milhGes, setecentos e trinta e trés mil reais).

91. Houve o reconhecimento de atividade financeira,
costumeiramente, em maior proporcdo de Receitas Financeiras, advindas
principalmente de juros e ganhos derivativos, registrando durante o ano safra
2021/2022 até setembro R$ 328.000 (trezentos e vinte e oito mil reais). Assim o
resultado do ano safra 2021/2022, até setembro apurou Lucro contabil de R$
46.886.000 (quarenta e seis milhdes, oitocentos e oitenta e seis mil reais).

Em RS - mensal
Demonstragdo do Resultado jun/21 jul/21 ago/21 set/21 2021/2022

Receita Liquida

Resultado Bruto

Despesas Operacionais - 47.000 ;- 41.000 ;- 18.000 ;- 22.000 - 128.000
(-) Despesas Administrativas e Gerais - 47.000 - 41.000 {- 18.000 - 22.000 |- 128.000
Resultado Operacional - 47.000 ;- 41.000 |- 18.000 - 22.000 ;- 128.000
Resultado Financeiro 241.000 72.000 - - 313.000
(-) Despesa Financeira - 12.000 {- 3.000 - -4 15.000
Receita Financeira 253.000 75.000 - - 328.000
Outras Receitas/Despesas ndo Operacionais 42.616.000 - 2.141.000 5.086.000 1.172.000 46.733.000
Equivaléncia Patrimonial 42.616.000 |- 2.141.000 5.086.000 1.172.000 46.733.000
Resultado antes do IRPJ e CSLL 42.810.000 {- 2.110.000 5.068.000 1.150.000 46.918.000
(-) IRPJ e CSLL Corrente - 40.000 §- 6.000 7.000 7.000 {- 32.000
Resultado do Periodo 42.770.000 - 2.116.000 5.075.000 1.157.000 46.886.000
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C. FLUXO DE CAIXA

92. Foram apresentados os fluxos de caixas realizados
nos anos safras 2020/2021 e 2021/2022 demonstrando variacao de ativo. Tendo no

ano safra 2021/2022, movimentacao linear durante os meses analisados:

Em RS - acumulado

Fluxo de Caixa mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21

Resultado do Periodo 121.161.000 42.770.000 40.654.000 45.729.000 46.886.000
Ajustes - 114.605.000 |- 42.323.000 {- 40.101.000 - 45.194.000 {- 46.373.000
Variagdo de Ativos 13.052.000 |- 10.000 i- 50.000 - 31.000 |- 15.000
Variagdo de Passivos - 18.939.000 - 389.000 |- 444.000 - 446.000 |- 447.000
Caixa Operacional - 669.000 |- 48.000 |- 60.000 - 58.000 |- 51.000
Fluxo de Caixa Realizado - - - 1.000 - -

D.FUNCIONARIOS

93. Para o periodo de julho a setembro de 2021, houve
disponibilizagdo de documentos relativos aos funcionarios sendo: folha de
pagamento, relagcdo de trabalhadores, acionistas e pré-labore, protocolo de
conectividade social e guia de INSS sem o devido comprovante de recolhimento. De
acordo com a folha de pagamento e a relacdo de acionistas e pro-labore, indicou a
permanéncia de 3 (irés) diretores e 5 (cinco) membros do conselho de
administragdo, em setembro de 2021, conforme quadro a seguir.
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Diretores jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Saldo Inicial N/I 8 8 8
Admissdo N/I

Demissdo N/I

Saldo Final N/I 8 8 8

Fonte: Folha de Pagamento

N/I: ndo informado

E IMPOSTOS

94. Houve disponibilizacdo da DCTF WEB e da
apuracao de PIS e COFINS do segundo trimestre do ano safra 2021/2022, estando

em conformidade com os demonstrativos contabeis.

95. As Obrigacoes Tributarias apresentaram redugao
de R$ 14.574 (quatorze mil, quinhentos e setenta e quatro reais) de junho a
setembro de 2021, em virtude principalmente do IRPJ a Recolher, totalizando R$
34.447.221 (trinta e quatro milhdes, quatrocentos e quarenta e sete mil, duzentos e

vinte e um reais).
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N ProvisOes para IRPJ Diferido LP
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IRPJ a Recolher
B CSLL a Recolher
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e Obrigacdes Tributarias
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Evolugdo das Obrigacdes Tributéarias

jun/21
junf21
25.327.466
9.117.888
66.000
28.080
1672

479
2.946
-82.736
34.461.795

A. BALANCO PATRIMONIAL

96.

TR T

jul/21 ago/21 set/21
julf21 ago/21 set/21
25.327.466 25.327.466 25.327.466
9.117.888 9.117.888 9.117.888
69.234 63.982 58.159
29.964 28.794 27.417
1.672 1.760 1.760
81
- 26
483
2.973 - -
-94.081 -92.776 -85.577
34.455.599 34.447.113 34.447.221

Os Ativos desta Recuperanda apresentaram

crescimento de R$ 98.837.000 (noventa e oito milhdes, oitocentos e trinta e sete mil
reais) de junho a setembro de 2021, totalizando R$ 2.551.154.000 (dois bilhdes,

quinhentos e cinquenta e um milhdes, cento e cinquenta e quatro mil reais), onde

81% foram reconhecidos no ativo ndo circulante.

97.

O Caixa e Equivalentes apresentaram majoracao

de 53% durante o segundo trimestre do ano safra 2021/2022, somando R$
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61.089.000 (sessenta e um milhdes e oitenta e nove mil reais), divididos entre Caixa,
Contas Corrente e Aplicacdes Financeiras.

e Houve disponibilizacdo de extratos bancarios condizentes com o0s
demonstrativos contabeis, em setembro de 2021.

98. As Contas a Receber e Outras Contas a Receber

reconhecidas no ativo circulante e ativo nao circulante, somaram, conjuntamente, R$

131.193.000 (cento e trinta e um milhdes, cento e noventa e trés mil reais),
distribuidos em:

e As Contas a Receber no ativo circulante apresentaram redu¢cées mensais de

junho a agosto de 2021, seguido de crescimento de 50% em setembro de
2021, atingindo R$ 78.806.000 (setenta e oito milhdes, oitocentos e seis mil
reais).

e As Outras Contas a Receber no ativo circulante acresceram R$ 9.425.000

(nove milhdes, quatrocentos e vinte e cinco mil reais) durante o segundo
trimestre do ano safra 2021/2022, totalizando R$ 48.799.000 (quarenta e oito
milhdes, setecentos e noventa e nove mil reais) em setembro de 2021.

e As Outras Contas a Receber no ativo ndo circulante apresentaram

crescimento de R$ 3.582.000 (trés milhdes, quinhentos e oitenta e dois mil
reais) somando R$ 3.588.000 (trés milhdes, quinhentos e oitenta e oito mil
reais).

e Houve disponibilizacdo de controle financeiro de Contas a Receber por

Cliente somando R$ 95.907.000 (noventa e cinco milhdes, novecentos e sete
mil reais) indicando divergéncia de R$ 35.286.000 (trinta e cinco milhdes,
duzentos e oitenta e seis mil reais). Abaixo quadro com os principais Clientes
conforme o controle disponibilizado.
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Em RS

CONTAS A RECEBER set/21 %
RAIZEN COMBUSTIVEIS S.A. 24.428.000 25%
COMPANHIA AGRICOLA SAO JERONIMO 11.781.000 12%
RAIZEN PARAGUACU LTDA 6.553.000 7%
SUCDEN MIDDLE - EAST 5.607.000 6%
PEPSICO DO BRASIL INDUSTRIA E COMER 5.558.000 6%
SPAL IND.BRASILEIRA DE BEBIDAS S/A 5.052.000 5%
RAIZEN ENERGIA S.A 3.173.000 3%
SUBTOTAL 62.152.000 65%
DEMAIS CLIENTES 33.755.000 35%
TOTAL 95.907.000 100%

(*) Dados extratidos do Controle Financeiro

99. Correspondendo a 45% do ativo circulante os

Estoques apresentaram tendéncia crescente de margo a setembro de 2021, tendo

acrescido R$ 180.501.000 (cento e oitenta milhdes, quinhentos e um mil reais), em

virtude do periodo sazonal da safra de cana de acucar, que detém moagem entre 0s

meses de abril a outubro, somando R$ 216.320.000 (duzentos e dezesseis milhdes,
trezentos e vinte mil reais).

e Houve disponibilizacdo de relatério da composicdo dos estoques

corroborando com os demonstrativos contabeis.

100. O Ativo Bioldgico refere-se a atividade agricola do
cultivo de cana de acucar, que deteve constante movimentacdo. Entretanto,
manteve-se préximo a R$ 60 milhdes (sessenta milhdes de reais) durante todo o
periodo em analise, encerrando setembro de 2021, com saldo de R$ 59.318.000

(cinquenta e nove milhdes, trezentos e dezoito mil reais).

101. Os Impostos a Recuperar reconhecidos no ativo
circulante e ativo ndo circulante, somaram, conjuntamente, R$ 295.362.000
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(duzentos e noventa e cinco milhdes, trezentos e sessenta e dois mil reais) em
setembro de 2021, distribuidos em:

e Os Impostos a Recuperar registrados no ativo circulante e ativo néo

circulante somaram R$ 10.875.000 (dez milhdes, oitocentos e setenta e cinco
mil reais) em setembro de 2021, onde 60% referem-se ao COFINS a

Recuperar no ativo nao circulante.

e Os IR e CS Diferidos no ativo ndo circulante apresentaram tendéncia
crescente durante o segundo trimestre do ano safra 2021/2022, atingindo R$
284.487.000 (duzentos e oitenta e quatro milhdes, quatrocentos e oitenta e

sete mil reais).

102. Correspondendo a 36% do ativo total em setembro
de 2021, os Investimentos sofreram reducao de 3% durante o segundo trimestre do
ano safra 2021/2022, totalizando R$ 914.036.000 (novecentos e quatorze milhdes e

trinta e seis mil reais), distribuidos conforme grafico a seguir:

Em RS

INVESTIMENTOS set/21 %

SJC BIOENERGIA LTDA. 477.594.000 52%
AGRO-PECUARIA CAMPO ALTO S/A 232.715.000 25%
CIA.AGRICOLA SAO JERONIMO 183.552.000 20%
CIVESA VEICULOS S/A 20.138.000 2%
DESAGIO CIVESA VEICULOS S/A 37.000 0%
TOTAL 914.036.000 100%

(*) Dados extratidos do Controle Financeiro

103. A partir do ano safra 2019/2020, passou-se a
reconhecer Direitos de Uso sobre parcerias agricolas, tendo em setembro de 2021,
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a avaliacao de R$ 162.165.000 (cento e sessenta e dois milhdes, cento e sessenta e

cinco mil reais).

104. Os bens Imobilizados auferiram crescimento de

R$ 7.988.000 (sete milhdes, novecentos e oitenta e oito mil reais) durante o segundo

trimestre do ano safra 2021/2022,

somando R$ 1.657.277.000

(um bilhao,

seiscentos e cinquenta e sete milhdes, duzentos e setenta e sete mil reais), sendo

reconhecida, mensalmente, as Depreciacoes, perfazendo Imobilizado Liguido de R$

647.636.000 (seiscentos e quarenta e sete milhdes, seiscentos e trinta e seis mil

reais) em setembro de 2021, correspondendo a 25% do ativo total.

Em RS

Balango Patrimonial em: mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Ativo 2.391.545.000 2.452.317.000 2.504.416.000 2.502.470.000 2.551.154.000
Ativo Circulante 199.834.000 337.631.000 388.923.000 437.808.000 481.703.000
Caixa e Equivalentes 25.661.000 39.980.000 54.615.000 66.621.000 61.089.000
Contas a Receber 17.602.000 77.919.000 70.564.000 52.583.000 78.806.000
Instrumentos Financeiros Derivativos 850.000 217.000 81.000 406.000 101.000
Estoques 35.819.000 105.017.000 155.790.000 196.058.000 216.320.000
Ativo Biologico 65.242.000 58.659.000 59.623.000 59.382.000 59.318.000
Impostos a Recuperar 3.676.000 5.159.000 5.306.000 5.335.000 5.377.000
IR e CS a Recuperar 1.077.000

Adiantamento a Fornecedores 5.158.000 11.306.000 8.482.000 8.584.000 11.893.000
Outras Contas a a Receber 44.749.000 39.374.000 34.462.000 48.839.000 48.799.000
Ativo N3o Circulante 2.191.711.000 2.114.686.000 2.115.493.000 2.064.662.000 2.069.451.000
Adiantamento a Fornecedores 7.000 - 6.000 7.000
Outras Contas a a Receber 33.332.000 6.000 17.633.000 3.584.000 3.588.000
Impostos a Recuperar 4.623.000 17.493.000 5.921.000 5.150.000 5.498.000
Depdsitos Judiciais 3.709.000 5.318.000 4.340.000 4.814.000 5.245.000
Instrumentos Financeiros Derivativos 3.797.000

IR e CS Diferidos 298.983.000 230.780.000 245.919.000 249.412.000 284.487.000
Investimentos 918.067.000 942.465.000 949.771.000 929.422.000 914.036.000
Outros Investimentos 44.154.000 44.154.000 44.154.000 44.154.000 44.154.000
Direito de Uso 128.817.000 162.165.000 161.940.000 161.815.000 164.800.000
Imobilizado/Intangivel 760.019.000 708.508.000 685.815.000 666.305.000 647.636.000

Bens em uso

(-) Depr/Amort. Acumulada

1.605.992.000

845.973.000 |-

1.649.289.000

940.781.000 |-

1.652.028.000

966.213.000 |-

1.654.346.000

988.041.000 -

1.657.277.000
1.009.641.000
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105. O Endividamento total majorou em R$
224.861.000 (duzentos e vinte e quatro milhdes, oitocentos e sessenta e um mil
reais) de junho a setembro de 2021, totalizando R$ 2.511.445.000 (dois bilhdes,
quinhentos e onze milhdes, quatrocentos e quarenta e cinco mil reais), onde 88%

foram reconhecidos no passivo circulante.

106. Os Fornecedores montaram R$ 102.993.000
(cento e dois milhdes, novecentos e noventa e trés mil reais) em setembro de 2021,

reconhecidos no passivo circulante e passivo ndo circulante, distribuidos:

e No passivo circulante apresentou crescimento de 37% durante o segundo
trimestre do ano safra 2021/2022, somando R$ 102.039.000 (cento e dois

milhdes e trinta e nove mil reais) em setembro de 2021.

e No passivo ndo circulante sofreu reducdo de 54% de junho a setembro de

2021, atingindo R$ 954.000 (novecentos e cinquenta e quatro mil reais).

e Houve a disponibilizagdao de relatério da composicao dos Fornecedores com
saldo de R$ 60.961.000 (sessenta milhdes, novecentos e sessenta e um mil
reais) em setembro de 2021, com diferenca de R$ 42.032.000 (quarenta e
dois milhdes e trinta e dois mil reais). Abaixo segue quadro com 0s principais
Fornecedores:
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Em RS

FORNECEDORES set/21 %
COOPERATIVA DOS PLANTADORES DE CANA DO ESTADO SAO PAULO 6.341.000 10%
CALDEMA EQUIPAMENTOS INDUSTRIAISLTDA 5.087.000 8%
MEFSA MECAN.E FUND. SANTO ANTONIOLTDA 3.443.000 6%
ARNALDO PASTRE E OUTROS 2.161.000 4%
SUSANA RIBEIRO DE MENDONCA PIRESDE CAMPOS 1.439.000 2%
AGROZ - ADM. DE BENS ZURITA LTDA 1.414.000 2%
RAIZEN COMBUSTIVEIS S.A. 1.361.000 2%
DJAIR RODOLFO PASTRE E OUTRO 1.320.000 2%
CTC-CENTRO DE TECNOLOGIA CANAVIEIRA 1.271.000 2%
SUBTOTAL 23.837.000 39%
DEMAIS FORNECEDORES 37.124.000 61%
TOTAL 60.961.000 100%

(*) Dados extratidos do Controle Financeiro

107. Correspondendo a 84% do Endividamento total de

setembro de 2021, os Empréstimos e Financiamentos reconhecidos no passivo
circulante e passivo ndo circulante, conjuntamente, somaram R$ 2.097.453.000 (dois

bilhdes, noventa e sete milhdes, quatrocentos e cinquenta e trés mil reais)
apresentando tendéncia crescente durante o segundo trimestre do ano safra

2021/2022, onde a principal linha se refere a Capitacdo no Exterior (Bond). O

constante aumento dos empréstimos indica a necessidade de a Recuperanda
recorrer a recursos de terceiros para financiar as suas atividades.
e Foi disponibilizado controle dos Empréstimos e Financiamentos com saldo de
R$ 2.111.531.000 (dois bilhdes, cento e onze milhdes, quinhentos e trinta e
um mil reais), indicando divergéncia de R$ 14.078.000 (quatorze milhdes e
setenta e oito mil reais).

108. Desde o ano safra 2019/2020, passou-se a

reconhecer Passivos de Arrendamento, montando R$ 162.611.000 (cento e

sessenta e dois milhdes, seiscentos e onze mil reais) em setembro de 2021.
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109. Os Salarios e Férias a Pagar apresentaram
tendéncia crescente de margo a setembro de 2021, somando R$ 15.794.000 (quinze
milhdes, setecentos e noventa e quatro mil reais), dos quais 45% referem-se as

Férias a Pagar.

110. As Obrigacoes Fiscais reconhecidas no passivo
circulante e passivo ndo circulante montaram R$ 29.085.000 (vinte e nove milhdes e

oitenta e cinco mil reais), onde 26% referem-se ao Parcelamento ICMS.

111. As Outras Contas a Pagar com obrigagcdes

registradas no Passivo Circulante e no_Passivo N&o Circulante, conjuntamente,
somaram R$ 90.975.000 (noventa milhdes, novecentos e setenta e cinco mil reais),
distribuidos em:
e No passivo circulante apresentou crescimento de 13% durante o segundo
trimestre do ano safra 2021/2022, atingindo R$ 22.606.000 (vinte e dois

milhdes, seiscentos e seis mil reais) relativos, principalmente, aos valores

com partes relacionadas, segregados conforme abaixo:

Em RS

OUTRAS CONTAS A PAGAR PC set/21

AGRO PECUARIA CAMPO ALTO S/A (RECUP. JUDICIAL) 10.678.207

CIA. AGRICOLA SAO JERONIMO (RECUP. JUDICIAL) 6.152.655

CIA. AGRICOLA SAO JERONIMO 1.871.980

PRINCIPAL - EMPRESTIMOS COM GARANTIA CONTRATUAL 1.440.641

CONTAS CORRENTES PASSIVAS - CONTR./COLIGADAS 694.665

OPERACOES DE FIANCAS 678.068

USJ - ADMINISTR.PARTICIP.S/A (RECUP. JUDICIAL) 410.378

CONTAS A PAGAR DIVERSAS 344355

RETIRADAS A PAGAR 175727

AGRO PECUARIA CAMPO ALTO S/A. 159.531

TOTAL 22.606.205
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¢ No passivo nao circulante montou R$ 68.369.000 (sessenta e oito milhdes,
trezentos e sessenta e nove mil reais) em setembro de 2021, relativos,

principalmente, ao Contrato de Mutuo a Pagar.

112. O Patriménio Liquido apresentou drastica
redugdo durante o segundo trimestre do ano safra 2021/2022 em virtude,
principalmente, do aumento de Ajustes de Avaliacao Patrimonial que montou -R$
512.196.000 (quinhentos e doze milhdes, cento e noventa e seis mil reais), assim o
Patriménio Liquido encerrou setembro de 2021 com saldo de R$ 39.709.000 (trinta

e nove milhdes, setecentos e nove mil reais).

Em R$

Balango Patrimonial mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Passivo 2.391.545.000 2.452.317.000 2.504.416.000 2.502.470.000 2.551.154.000
Passivo Circulante 2.178.397.000 2.032.486.000 2.120.272.000 2.144.902.000 2.211.426.000
Fornecedores 48.339.000 74.729.000 104.090.000 88.877.000 102.039.000
Emprestimos e Financiamentos 2.070.980.000 1.870.037.000 1.927.301.000 1.960.307.000 2.012.210.000
Passivos de Arrendamentos 25.680.000 33.470.000 33.903.000 34.197.000 34.762.000
Instrumentos Financeiros Derivativos 1.589.000 1.001.000 1.591.000 2.736.000 2.653.000
Salarios e Férias a Pagar 10.895.000 13.587.000 14.402.000 15.278.000 15.794.000
Impostos e Contribui¢Bes a Recolher 5.057.000 8.685.000 7.416.000 10.351.000 8.985.000
Parcelamentos Tributérios 8.065.000 6.822.000 6.974.000 8.424.000 8.483.000
Dividendos a Pagar 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000
Adiantamento de Clientes 1.304.000 4.070.000 5.032.000 4.210.000 3.859.000
Outras Contas a Pagar 6.453.000 20.050.000 19.528.000 20.487.000 22.606.000
Passivo Ndo Circulante 237.465.000 254.098.000 252.959.000 239.845.000 300.019.000
Fornecedores 4.706.000 2.056.000 1.501.000 1.201.000 954.000
Emprestimos e Financiamentos 48.760.000 42.581.000 41.287.000 28.900.000 85.243.000
Passivos de Arrendamentos 99.753.000 126.173.000 125.758.000 125.385.000 127.849.000
Parcelamentos Tributérios 10.126.000 9.324.000 10.413.000 10.058.000 11.617.000
Provisdo para Passivo a descoberto Controlada 1.490.000 1.528.000 1.599.000 1.654.000 1.690.000
Provisdo para Demandas Judiciais 4.286.000 4.290.000 4.293.000 4.297.000 4.297.000
Outras Contas a Pagar 68.344.000 68.146.000 68.108.000 68.350.000 68.369.000
Patriménio Liquido - 24.317.000 165.733.000 131.185.000 117.723.000 39.709.000
Capital Social 200.000.000 200.000.000 200.000.000 200.000.000 200.000.000
Reservas de Reavaliagdo 61.404.000 59.452.000 60.945.000 60.763.000 60.661.000
Reserva de Lucros 242.310.000 242.311.000 242.311.000 242.311.000 242.311.000
Ajuste de Avaliagdo Patrimonial - 528.031.000 {- 381.431.000 - 413.936.000 {- 432.886.000 {- 512.196.000
Prejuizos/ Lucros Acumulados - 885.000 1.110.000 1.667.000 1.883.000
Resultado do Exercicio - 44.516.000 40.755.000 45.868.000 47.050.000
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113. Com base nos dados patrimoniais apresentados

acima, pode-se proceder a analise dos Indicadores de Liquidez, como segue:

O Indicador de Liquidez Corrente mede a capacidade de quitacdo das
obrigagbes com vencimento em curto prazo (registradas nos Passivo
Circulante), utilizando-se dos disponiveis e realizaveis em mesmo periodo
(alocados no Ativo Circulante), apresentou tendéncia crescente de marco a

setembro de 2021, no entanto manteve situacdo insatisfatéria, encerrando,
com margem de liquidez de R$ 0,22 (vinte e dois centavos de reais) para
cada um real devido.

Ao analisar a liquidez, sem levar em conta as estimativas de vencimento e
recebimento, o Indicador de Liquidez Geral demonstra a liquidez do total de
dividas constituidas ao utilizar todos os direitos (neste calculo, ndo se
considera o0s bens imobilizados para liquidacdo). Observa-se margem
insatisfatéria em todo periodo analisado, apresentando, em setembro de
2021, liquidez de R$ 0,31 (trinta e um centavos de reais) para quitagcdo de
cada R$ 1 (um real) devido.

Indicadores de Liquidez
0,40

029 0,31
0,26
0,22
y ohe 0,20 0,22
0,20 0,17 g

0,09

mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21

Liquidez Corrente Liquidez Geral
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114. O indice de Endividamento Geral demonstra o
percentual que as dividas constituidas representaram de seus ativos totais, sendo
consideradas as disponibilidades, recebiveis e bens, onde o cenario ideal se faz em
até 100%, quando o total de dividas se faz em menor ou igual montante aos ativos.
Dessa maneira, ao analisar o endividamento vivenciado pela Recuperanda, contata-
se margem satisfatoria, encerrando o segundo trimestre da safra 2021/2022, com
endividamento em 98%, demonstrando que os ativos totais, incluindo os bens
imobilizados, superam todas as obrigacdes reconhecidas em 2%.

Endividamento Geral

101%
98%
95% <o
Cl

mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21

102%

100%

98%

96%

94%

92%

90%

88%

115. O Indicador de Rentabilidade mede o percentual
de lucro que a empresa gera, em comparagcdo ao faturamento. Observa-se no
periodo analisado, instabilidade em sua rentabilidade, no entanto, apontando
margens satisfatorios, uma vez que as receitas obtidas foram suficientes para cobrir
a totalidade de dispéndios incorridos
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Rentabilidade
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B. DEMONSTRACAO DO RESULTADO

116. Durante o primeiro e o segundo trimestre do ano
safra 2021/2022, a Recuperanda auferiu Receitas na importancia de R$
441.208.000 (quatrocentos e quarenta e um milhdes, duzentos e oito mil reais),

tendo ap6s as Deducbes de Vendas Canceladas e os Impostos Incidentes, Receita

Liquida na quantia de R$ 403.490.000 (quatrocentos e trés milhdes, quatrocentos e

noventa mil reais).

117. O principal gasto se deu pelos Custos,
reconhecendo de forma acumulada no ano safra 2021/2022, até setembro, R$
289.970.000 (duzentos e oitenta e nove milhdes, novecentos e setenta mil reais)
relativos a Custo do Produto Vendido, consumindo 72% da Receita Liquida.

118. As Despesas Operacionais somaram dispéndios
de R$ 24.460.000 (vinte e quatro milhdes, quatrocentos e sessenta mil reais) durante
o primeiro e o0 segundo trimestre do ano safra 2021/2022, segregados em:
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e Despesas com Vendas montaram R$ 14.550.000 (quatorze milhdes,
quinhentos e cinquenta mil reais) de forma acumulada durante o ano safra
2021/2022, até setembro, dos quais 60% referem-se aos Fretes.

o Despesas Administrativas e Gerais registraram no ano safra 2021/2022, até
setembro, R$ 13.887.000 (treze milhdes, oitocentos e oitenta e sete mil reais),

onde 65% referem-se as despesas com Pessoal, o restante referem-se aos

Servicos Terceirizados, despesas de Consumo, Depreciacdes dentre outros

gastos.

e Outras Receitas Operacionais somaram R$ 3.977.000 (trés milhdes,
novecentos e setenta e sete mil reais) durante o primeiro e o segundo
trimestre do ano safra 2021/2022, relativos, principalmente, ao Custo de
Alienacao de Bens Imobilizado.

119. As Despesas Financeiras montaram R$
80.290.000 (oitenta milhdes, duzentos e noventa mil reais), no ano safra 2021/2022
até setembro, onde 46% referem-se as Modalidades Internacionais — Encargos.

120. Além do faturamento, a Recuperanda apresentou
receitas, com a Equivaléncia Patrimonial sendo reflexo da atividade exercida pelas
empresas investidas, que se demonstrou satisfatéria durante o ano safra 2021/2022,
até setembro, registrando ganho de R$ 25.886.000 (vinte e cinco milhdes, oitocentos

e oitenta e seis mil reais).

121. Desta forma, apura-se o Resultado Superavitario,

obtendo Lucro operacional e financeiro, no ano safra 2021/2022, até setembro, no
montante de R$ 47.050.000 (quarenta e sete milhdes e cinquenta mil reais).
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Em RS - mensal

Demonstragdo do Resultado jun/21 jul/21 ago/21 set/21 2021/2022
Receita 185.826.000 79.453.000 81.288.000 94.641.000 441.208.000
(-) Dedugdes - 14.735.000 i- 6.382.000 i- 8.429.000 i- 8.172.000 37.718.000
Receita Liquida 171.091.000 73.071.000 72.859.000 86.469.000 403.490.000
(-) Custo - 129.219.000 - 57.072.000 i- 49.299.000 |- 54.380.000 289.970.000
Resultado Bruto 41.872.000 15.999.000 23.560.000 32.089.000 113.520.000
Despesas Operacionais - 6.884.000 ;- 8.295.000 ;- 3.893.000 ;- 5.388.000 24.460.000
(-) Despesas com Vendas - 5.065.000 |- 3.832.000 |- 2.723.000 |- 2.930.000 14.550.000
(-) Despesas Administrativas e Gerais - 6.589.000 i- 3.752.000 i{- 1.293.000 i- 2.253.000 13.887.000
Outras Receitas/Despesas Operacionais 4.770.000 §- 711.000 123.000 §- 205.000 3.977.000
Resultado Operacional 34.988.000 7.704.000 19.667.000 26.701.000 89.060.000
Resultado Financeiro - 22.039.000 |- 17.499.000 ;- 18.453.000 : - 11.258.000 69.249.000
(-) Despesa Financeira - 34.207.000 - 16.492.000 }- 19.143.000 }- 10.448.000 80.290.000
(+) Receita Financeira 3.171.000 259.000 1.093.000 49.000 4.572.000
(+/-) Variagéo Cambial 8.997.000 {- 1.266.000 i- 403.000 i- 859.000 6.469.000
Outras Receitas/Despesas ndo Operacionais 23.950.000 7.617.000 5.199.000 |- 10.880.000 25.886.000
Equivaléncia Patrimonial 23.950.000 7.617.000 5.199.000 |- 10.880.000 25.886.000
Resultado antes do IRPJ e CSLL 36.899.000 |- 2.178.000 6.413.000 4.563.000 45.697.000
(-) IRPJ e CSLL Corrente - 1.363.000 1.363.000 - - -
(-) IRPJ e CSLL Diferido 8.980.000 |- 2.946.000 |- 1.300.000 - 3.381.000 1.353.000
Resultado do Periodo 44.516.000 - 3.761.000 5.113.000 1.182.000 47.050.000
122. Em analise ao Resumo do DRE, temos:
Resumo da DRE - em RS
180.000.000
160.000.000
140.000.000
120.000.000
100.000.000
80.000.000 —
60.000.000
40.000.000
20.000.000
-20.000.000 , ,
jun/21 jul/21 ago/21 set/21
— Receita Liquida 171.091.000 73.071.000 72.859.000 86.469.000
— C1StO 125.219.000 57.072.000 49.299.000 54.380.000
Despesas/Receitas Operacionais 6.884.000 8.295.000 3.893.000 5.388.000
= Resultado do Periodo 44.516.000 -3.761.000 5.113.000 1.182.000
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e Receita Liquida X Custos: Nota-se mesma flutuagdo entre os Custos e a

Receita Liquida, indicando que ambos estdo correlacionados.

¢ Receita Liquida X Despesas/Receitas Operacionais: Observa-se que as

Despesas/Receitas Operacionais incorridas nao apresentaram similaridade

com a tendéncia a Receita Liquida auferida, indicando que n&o estao

diretamente correlacionados ao faturamento.

e Receita Liquida X Resultado do Periodo: O Resultado do Periodo

demonstrou similaridade com a flutuagdo da Receita Liquida, que se fez

superavitdria em quase todo o periodo analisado. Observa-se, que em

setembro de 2021, o Resultado do Periodo reflete também os gastos

financeiros incorridos.

C. FLUXO DE CAIXA

123. Foram apresentados os fluxos de caixas realizados

de julho a setembro de 2021, demonstrando linearidade neste periodo referente a

movimentag&o apresentada.

Em RS

Fluxo de Caixa mar/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Resultado do Periodo 6.194.000 4.409.000 4.929.000 6.114.000 6.196.000
Ajustes 1.458.000 143.000 161.000 573.000 579.000
Variagdo de Ativos 14.197.000 {-  1.773.000 5.909.000 7.259.000 7.167.000
Variagéo de Passivos 16.195.000 - 12.727.000 i{- 21.006.000 {- 23.954.000 i- 23.950.000
Caixa Operacional 3.632.000 |- 52.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000
Investimentos 897.000 9.992.000

Fluxo de Caixa Realizado 3.000 - 8.000 |- 7.000 ;- 8.000 :- 8.000
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D. FUNCIONARIOS

124. Para o periodo de julho a setembro de 2021, foram
disponibilizados documentos de pessoal como: folha de pagamento, provisdo de
férias e 13° salario, relagdo de acionistas e pro-labore, protocolo de conectividade
social, Sefip, Darf’s de IRRF e INSS sem os devidos comprovantes de pagamentos.

125. De folha de

disponibilizada e informagbes complementares da Recuperanda demonstrou a

acordo com a pagamento
demissao de 185 (cento e oitenta e cinco) colaboradores em setembro de 2021, em
virtude da sazonalidade do periodo de safra. Por isso, encerrou a analise com 1.607

(um mil, seiscentos e sete) funcionérios, além de 1 (um) estagiario e (9) estatutarios.

Funcionarios jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Saldo Inicial 1.742 1.753 1.769 1.767
Admissdo 34 38 23 25
Demissdo 23 22 25 185
Saldo Final 1.753 1.769 1.767 1.607
Fonte: Informag¢6es da Recuperanda

126. As Obrigacoes Trabalhistas auferiram

crescimento de R$ 2.207.076 (dois milhdes, duzentos e sete mil e setenta e seis
reais) de junho a setembro de 2021, totalizando R$ 15.793.589 (quinze milhdes,

setecentos e noventa e trés mil, quinhentos e oitenta e nove reais).
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Evolucdo das Obrigacdes Trabalhistas - RS

18.000.000
16.000.000
14.000.000
12.000.000
10.000.000
8.000.000
6.000.000
4.000.000
2.000.000
) jun/21 jul/21 ago/21 set/21
W Férias a Pagar 6.366.209 6.538.239 6.887.951 7.136.496
I Salarios a Pagar 3.968.601 4.136.687 4.152.779 4.032.072
13" Salério a Pagar 2.084.961 2.488.467 2.909.251 3.228.907
I [GTS sobre Férias a Pagar 508.451 522.035 549.833 569.539
mmmm |NSS sobre Férias a Pagar 278.815 286.385 299.583 309.176
FGTS sobre 13° Salario a Pagar 166.267 198.413 231.733 255.812
. (NSS sobre 137 Salario a Pagar 90.074 107.136 124.784 138.109
I Descontos de Funciondrios a Recolher 83.607 84.132 83.246 83.227
I Pensdo Judicial a Recolher 39.527 40.296 39.185 40.252
== Obrigactes Trabalhistas 13.586.513 14.401.789 15.278.347 15.793.589

E. IMPOSTOS

127. Foram disponibilizadas as apuragdes de ICMS, PIS
e COFINS corroborando com os demonstrativos contabeis, além de Darf's de PCC,
IRT, IRRF, Refis e Gares de ICMS Parcelamento.

128. As Obrigacoes Tributarias apresentaram
crescimento de R$ 4.253.514 (quatro milhdes, duzentos e cinquenta e trés mil,
quinhentos e quatorze reais) de junho a setembro de 2021, indicando auséncia de
recolhimento dos tributos, somando R$ 29.085.147 (vinte e nove milhdes, oitenta e
cinco mil, cento e quarenta e sete reais).
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Evolucdo das Obrigactes Tributarias - RS

35.000.000
30.000.000
25.000.000
20.000.000
15.000.000
10.000.000
5.000.000 I
- . b = . - — I‘ e | SRS
jun/21 jul/21 ago/21 setf21
mmmm Parcelamentos de ICMS 5.157.169 6.306.107 6.010.186 7.627.209
m (CMS Parcelado 4.598.955 4.878.501 6.455.048 6.641.193
Parcelamentos de Tributos a Recolher PNC 4.167.113 4.106.787 4.047.468 3.989.593
I (CMS a Recolher 2.639.291 1.714.231 3.507.732 3.085.326
I [NSS a Recolher sobre Faturamento 1.484.336 1.457.668 1.874.791 2.176.036
Parcelamentos de Tributos a Recolher 2.222.837 2.095.816 1.968.919 1.842.251
I FGTS a Recolher 805.006 1.363.000 1.763.381 1.001.842
. (NSS a Recolher 729.697 794.018 743.650 787.878
mmm (RRF sobre Folha de Salarios 740.015 755.423 670.200 689.098
N Provisdo de Encargos sobre Tributos 157.262 216.838 361.761 483.995
mmmm Prorural a Recolher 268.846 348.468 378.368 325.529
. Taxa Associacdo 294.637 352.079 351.948 265.639
mm (SS Terceiros 64.414 120.782 22.417 41.531
mmm PIS/COFINS/CSLL Retidos na Fonte Terceiros 43.140 87.556 518.190 35.878
Contribuicao Confederativa 27.286 28.471 27.417 28.568
I Mensalidade do Sindicato a Recolher 18.805 19.029 19.466 19.420
INSS Retido a Recolher - PJ 19.226 17.204 24127 18.098
IRRF de Terceiros a Recolher 13.383 124.082 62.620 11.914
I (RRF a Recolher 9.431 8.650 8.820 9.094
I SENAI 4.590 4963 4.800 4983
. [SS a Recolher 225 1.812 11.487 74
mmmm Prorural a Recolher sobre Faturamento 2.839 1.890 -
= [RPJ a Recolher 994.220 - -
mmm (CSLL a Recolher 368.911 - -
Obrigacdes Tributarias 24.831.633 24.803.373 28.832.792 29.085.147

Il DO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL

129. A relagdo dos credores do artigo 52,§1°, da LRF,
estd disposta as fls. 8.423/8.448, demonstrando dividas na importancia de R$
2.668.530.420 (dois bilhdes, seiscentos e sessenta e oito milhdes, quinhentos e

trinta mil, quatrocentos e vinte reais), assim composta:
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Composi¢io Base: 11/08/2021
Classe de Crédito - Lei 11.101/2005 usD BRL Valor

Trabalhista 92.765 4.050.259 4.534.647
Garantia Real 234.112.941 20.038.437 1.242.505.981
Quirografario 117.113.046 203.138.706 814.667.900
ME e EPP - 217.887 217.887
Nao Sujeito 20.306.192 276.013.342 382.046.187
Fiscal - 31.350.193 31.350.193
Subordinado - 162.326.722 162.326.722
Iliquido - Classe | - Trabalhista - 10.344.242 10.344.242
Iliquido - Classe Il - Quirografario - 20.536.662 20.536.662
Obrigagdo de fazer - Classe Il - Quirografario - - -

Total 371.624.944 728.016.450 2.668.530.420

130. As fls. 18.272/18.337, esta Auxiliar, igualmente,
apresentou a relagdo de credores do artigo 7°, §2°, da Lei 11.101/2005.

131. As fls. 10.123/10.156 foi protocolado Plano de

Recuperacéo Judicial e traz as seguintes formas de quitacao dos credores:

Trabalhista: Os Credores Trabalhistas receberdao o valor
150

considerado na data da Homologacédo do Plano) por credor trabalhista, nos

Classe | -

correspondente a (cento e cinquenta) saldrios-minimos (assim
termos do Enunciado XllI do Grupo de Camaras Reservadas de Direito
Empresarial do Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, limitado no ao
valor total do crédito trabalhista, corrigido monetariamente de acordo com a
variacdo do INPC-IBGE desde a data do perdido e até a dara do efetivo
pagamento, limitada a 3% ao ano, em até 12 (doze) meses a contas da
homologacdo do plano ou, para os créditos trabalhistas definitivamente

habilitados apds a homologacéao do plano, da data da definitiva habilitacao.
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o Os créditos trabalhistas de natureza estritamente salarial vencidos nos
3 (trés) meses anteriores a data do pedido, até o limite de 5 (cinco)
salarios-minimos por credor trabalhistas, serdo pagos em até 30 (trinta)
dias a contar da homologacao do plano.

o Apoés a realizagdo do pagamento previsto na clausula 5.1, eventual
montante remanescente de cada crédito trabalhista sera pago de
acordo com as condicoes e termos previstos na clausula 7.1.

e Classe Il - Credores com Garantia Real: Observada a possibilidade prevista
na clausula 9 e respeitados os termos e condigcbes das subclausulas da
clausula 6, os Credores com Garantia Real poderdo, em até 7 (sete) dias
corridos a contar da homologacéao do plano, mediante o envio de notificacao
as Recuperandas, com copia para a Administracdo Judicial, na forma da
cldusula 16.2 ou por meio do pertinente Termo de adeséo, escolher umas das
opcbes de pagamento previstas abaixo, sendo certo que o Credor com
Garantia Real que nao se manifestar tempestivamente sera pago de acordo
com a opc¢ao B — Créditos com Garantia Real.

o Opcédo A — Créditos com Garantia Real. Os Credores com Garantia

Real que tenham créditos com garantia real em moeda corrente
nacional que elegerem esta Opcao A, cujo limite global de adesao de
Créditos com Garantia Real aderentes, com base na Lista de Credores,
sera de R$ 22.000.000,00 (vinte e dois milhdes, de reais), terdo seus
Créditos com Garantia Real reestruturados e pagos de modo pro rata
de acordo com a respectiva adesdo conforme condicbes abaixo
indicadas (“Opgao A — Créditos com Garantia Real”’). Caso seja
ultrapassado o limite de adesdo aqui indicado, o saldo dos Créditos
dos Credores com Garantia Real, tais créditos serdo alocados,
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automaticamente, na Opgcdo B — Créditos com Garantia Real ou o
Pagamento Alternativo nos termos deste Plano:

» Encargos: Sobre os Créditos com Garantia Real novados serédo
aplicados os encargos previstos no instrumento que originou o
respectivo Crédito com Garantia Real em relagdo a cada Credor
com Garantia Real;

» Periodo de Caréncia: Nao havera amortizacao de principal até

janeiro de 2024 (inclusive);

» Pagamento de Principal e Juros: Pagamento do valor

remanescente, acrescido dos juros incidentes entra a data do
pedido e a homologacao do plano, em 36 (trinta e seis) parcelas
mensais, iguais e sucessivas, sendo a primeira devida no més
seguinte ao término do periodo de caréncia indicado acima. Os
juros incidentes apds a Homologagdo do Plano serdo pagos
conforme contratado no instrumento que originou o respectivo
Crédito com Garantia Real.

o Opcédo B — Créditos com Garantia Real. Os Credores com Garantia

Real, em moeda corrente nacional ou em moeda estrangeira, que
elegerem esta Opcao B — Créditos com Garantia Real ou que nao se
manifestarem tempestiva e regularmente para fins de enquadramento
na Opcao A — Créditos com Garantia Real, prevista na Clausula 6.1.1
acima, ou no Pagamento Alternativo, previsto na Clausula 9, terdo seus
Créditos com Garantia Real reestruturados e pagos conforme
condigdes abaixo indicadas (“Opgao B — Créditos com Garantia Real”):

= Deséagio. Aplicacao, na Homologacao do Plano, de desagio de

90% (noventa por cento) sobre os Créditos com Garantia Real;
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» Pagamento. Pagamento em 1 (uma) parcela, devida até o ultimo
dia util do 35° (trigésimo quinto) ano contado da Homologacao
do Plano;

= Correcdo Monetaria. Sobre os Créditos com Garantia Real

novados sera aplicada correcdo monetaria de acordo com a
variacao positiva da Taxa Referencial — TR ou de acordo com a
variacao positiva INPC-IBGE, o que for maior, em qualquer dos

casos limitada a 3% (trés por cento) ao ano, observado o

disposto na Clausula 13.5 para os Créditos com Garantia Real.

» Amortizacdo antecipada facultativa. As Recuperandas poderéo,
a seu exclusivo critério, a qualquer tempo a partir da
Homologacdo do Plano e mediante protocolo nos autos da
Recuperacédo Judicial ou, caso o processo de Recuperagao
Judicial tenha sido encerrado, por meio de contato direto de
acordo com os dados fornecidos pelos credores nos termos da
Clausula 16.2, de convite a todos os Credores com Garantia
Real enquadrados na Opcédo B — Créditos com Garantia Real
com o regramento e condicbes de participacéo, realizar leildo
reverso para amortizagao antecipada facultativa, total ou parcial,
do saldo devedor dos Créditos com Garantia Real enquadrados
na Opcdo B — Créditos com Garantia Real detidos pelos
Credores que ofertarem o maior desagio sobre sua parcela do
saldo devedor dos Créditos com Garantia Real até a utilizacao
total dos recursos disponiveis para eventual leildo reverso,
indicados no respectivo convite de participacdo. A amortizacao
antecipada facultativa ora prevista seguira na ordem
decrescente do(s) Credor(es) com Garantia Real que
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apresentar(em) a(s) maior(es) proposta(s) de desagio pelo(s)
seu(s) créditos, até o limite dos recursos financeiros disponiveis
indicados no convite para o leilao reverso.

o Quitacdo: Os pagamentos realizados na forma estabelecida nesta
clausula acarretardo a quitacdo plena, irrevogavel e irretratavel, dos
Créditos com Garantia Real.

e Classe lll - Credores Quirografarios: Observada a possibilidade prevista na
Clausula 9, os Creditos Quirografarios, em moeda corrente nacional ou em
moeda estrangeira, serdo pagos na forma indicada abaixo:

o Desagio. Aplicacdo, na Homologacao do Plano, de desagio de 90%
(noventa por cento) sobre os Créditos Quirografarios;

o Pagamento. Pagamento do valor remanescente em 1 (uma) parcela,
devida até o ultimo Dia Util do 35° (trigésimo quinto) ano contado da
Homologacgao do Plano;

o Correcdo Monetaria. Sobre os Créditos Quirografarios novados sera

aplicada correcdo monetaria de acordo com a variagdo positiva da
Taxa Referencial — TR ou de acordo com a variagdo positiva INPC-
IBGE, o que for maior, em qualquer dos casos limitada a 3% (trés por
cento) ao ano, observado o disposto na Clausula 13.5 para os Créditos
Quirografarios.

o Amortizacdo antecipada facultativa. As Recuperandas poderdo, a seu

exclusivo critério, a qualquer tempo a partir da Homologacédo do Plano
e mediante protocolo nos autos da Recuperacdo Judicial ou, caso o
processo de Recuperacdo Judicial tenha sido encerrado, por meio de
contato direto de acordo com os dados fornecidos pelos credores nos
termos da Clausula 16.2, de convite a todos os Credores
Quirografarios com o regramento e condigbes de participacao, realizar
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leildo reverso para amortizagdo antecipada facultativa, total ou parcial,
do saldo devedor dos Créditos Quirografarios detidos pelos Credores
Quirografarios que ofertarem o maior desagio sobre sua parcela do
saldo devedor dos Créditos Quirografarios até a utilizacdo total dos
recursos disponiveis para eventual leildao reverso, indicados no
respectivo convite de participagdo. A amortizagcdo antecipada
facultativa ora prevista seguira na ordem decrescente do(s) Credor(es)
Quirografarios que apresentar(em) a(s) maior(es) proposta(s) de
desagio pelo(s) seu(s) créditos, até o limite dos recursos financeiros
disponiveis indicados no convite para o leildo reverso.

e Classe lll - Credores Quirografarios Fornecedores Estratégicos. Os
Credores Quirografarios que sejam arrendadores de area agricola, parceiros
agricolas, fornecedores de cana-de-agucar, prestadores de servigos de
carregamento e transporte e/ou CCT, CTT, e demais fornecedores de bens,
materiais ou produtos, seguros e/ou prestadores de servicos cujos Créditos
decorram de relagdes comerciais contratadas com as Recuperandas que,
posteriormente a Data do Pedido, colaborarem ou tenham colaborado com a
Recuperacéo Judicial, e que sejam considerados essenciais para manutengao
das atividades das Recuperandas, conforme a necessidade e demanda
destas, fardo jus a pagamento diferenciado, de modo que seus respectivos
Créditos Quirografarios serdo pagos conforme condi¢ées abaixo indicadas
(“Credores Quirografarios Fornecedores Estratégicos”).

o Pagamento Inicial. Todos os Credores Quirografarios Fornecedores

Estratégicos receberdo o valor de até R$ 5.000,00 (cinco mil reais),
limitado ao valor do respectivo crédito, em até 30 (trinta) dias a contar
da Homologacéo do Plano.
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o Encargos. Sobre os Créditos Quirografarios detidos pelos Credores
Quirografarios Fornecedores Estratégicos sera aplicada correcao
monetaria de acordo com o INPC-IBGE, incidentes desde a Data do
Pedido até a data de pagamento;

o Periodo de Caréncia. Exceto pelo pagamento inicial do item (i) acima,

ndo havera pagamento de juros e amortizacdo do principal por 12
(doze) meses contados da data da Homologacao;

o Pagamento. descontado o montante pago a titulo de pagamento inicial,
conforme previsto no item (i) acima, pagamento de eventual saldo em
até 12 (doze) parcelas mensais, iguais e sucessivas, sendo a primeira
devida no més seguinte ao término do periodo de caréncia indicado
acima.

o Quitacdo. O pagamento realizado na forma estabelecida nesta
Clausula 7 acarretara a quitacao plena, irrevogavel e irretratavel, dos
Créditos Quirografarios e dos Credores Quirografarios Fornecedores
Estratégicos.

e Classe IV - Credores ME e EPP: Os Créditos ME e EPP serdo pagos na
forma indicada abaixo.

o Pagamento Inicial. Todos os Credores ME e EPP receberao o valor de

até R$ 5.000,00 (cinco mil reais), limitado ao valor do respectivo
crédito, em até 30 (trinta) dias a contar da Homologag&o do Plano.

o Encargos. Sobre os Créditos ME e EPP sera aplicada correcao
monetaria de acordo com o INPC-IBGE incidentes desde a Data do
Pedido até a data de pagamento;

o Periodo de Caréncia. Exceto pelo pagamento inicial do item (i) acima,

nao havera pagamento de juros e amortizagao do principal por 6 (seis)
meses contados da Homologacao;
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o Pagamento: Descontado o montante pago a titulo de pagamento inicial,
conforme previsto no item (i) acima, pagamento de eventual saldo em
até 6 (seis) parcelas mensais, iguais e sucessivas, sendo a primeira
devida no més seguinte ao término do periodo de caréncia indicado
acima.

o Quitacdo. Os pagamentos realizados na forma estabelecida nesta
Clausula acarretardo a quitacao plena, irrevogavel e irretratavel dos
Créditos ME e EPP

e Pagamento Alternativo. Os Credores com Garantia Real e os Credores
Quirografarios que liberarem, em favor de uma ou mais Recuperandas, suas
garantias reais ou fidejussoérias, ainda que de modo parcial, antes, durante,
até a data limite de manifestacdo da opcao pelo presente pagamento
alternativo ou antes do recebimento da Dacdo em Pagamento conforme esta
Clausula 9.1 e subclausulas, desde que a liberacado de tais garantias, nesse
caso, tenha sido assumida, ainda que de modo condicional ao efetivo
recebimento dos ativos, mas de modo irrevogavel e irretratavel, antes da data
limite de manifestacdo da opcgédo pelo presente pagamento alternativo
(“Credores Pagamento Alternativo”) poderéo optar (i) no Termo de Adesao, (ii)
em até 15 (quinze) dias a contar da Homologacao do Plano mediante o envio
de notificacdo as Recuperandas, com cépia para a Administradora Judicial, na
forma da Clausula 16.2, ou (iii) conforme os termos e prazos previstos no
election solicitation descrito na Clausula 14.1, o que ocorrer por ultimo, por
receber a integralidade dos respectivos Créditos com Garantia Real e/ou
Créditos Quirografarios de acordo com o0s mecanismos de pagamento
previstos nas Clausulas 9.2 e 9.3. Fica estabelecido que a ordem de quitagédo
aos Credores Pagamento Alternativo sera primeiro do principal dos créditos e
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depois dos juros acumulados (“Opcdo de Pagamento Alternativo” e
“Pagamento Alternativo”).

o Dacao em Pagamento. Os Credores Pagamento Alternativo mediante a

Dacdao em Pagamento serdao pagos, por meio dos Veiculos de
Pagamento que constituirem, mediante a dacdo dos Ativos, cuja
operacionalizagdo esta detalhada na Clausula 9 e na Clausula 10 do
Plano, de modo proporcional e pari passu a todos os Credores
Pagamento Alternativo (“Dacdo em Pagamento”).

A Dagédo em Pagamento devera ser concluida até 20 de dezembro de
2021 (“Data Limite”), exceto se prorrogada nos termos deste Plano,
sendo certo que, caso até tal data os Credores Pagamento Alternativo
ndao tenham constituido os Veiculos de Pagamento, a Data Limite
estara automaticamente prorrogada por 30 (trinta) dias. Tal
prorrogacdo podera ocorrer mais de uma vez, caso os Veiculos de
Pagamento ndo tenham sido constituidos na Data-Limite subsequente
por mais 60 (sessenta) dias.

Nao obstante o disposto acima, os Credores Pagamento Alternativo
poderdo, reunidos em Reunido de Credores e de acordo com o0s
termos previstos na Clausula 15 deste Plano, autorizar a prorrogacao
da Data Limite pelo periodo necessario para viabilizar a efetiva
conclusdo da Dacdo em Pagamento.

Caso haja qualquer decisao judicial ou administrativa que suspenda os
efeitos deste Plano em relacdo ao Pagamento Alternativo, e desde que
tal suspensdo néo tenha sido determinada em funcdo de agcao ou
omissao pelas Recuperandas, a Data Limite sera automaticamente
suspensa, independentemente de qualquer prévia deliberacdo pelos
Credores Pagamento Alternativo, pelo tempo em que perdurar tal
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decisdo, desde que a suspensdo nao ultrapasse 90 (noventa) dias,
caso em que a extensdo da suspensdo devera ser deliberada em
Reunido de Credores, sob pena de descumprimento do plano pelas
Recuperandas. Os Credores Pagamento Alternativo deverao notificar o
Grupo USJ, na forma prevista neste Plano, assim que concluidas as
obrigacbes previstas neste Plano sob sua responsabilidade para fins
de implementacdo da Dacdo em Pagamento, notadamente: (i) a
regular constituicao do FIP, da(s) NewCo(s), das LandCos e do Veiculo
SJC,; e (ii) a regular contabilizagcao das dividas a serem pagas por meio
da Dacao em Pagamento nos Veiculos de Pagamento, nos termos da
Clausula 9.2.2 “b” (“Obrigagbes Credores Pagamento Alternativo”). As
Obrigacdes Credores Pagamento Alternativo devem ser cumpridas
com, no minimo, 2 (dois) dias uteis de antecedéncia da Data Limite,
sob pena desta ser automaticamente prorrogada pelo tempo que
exceder referida antecedéncia, sem que seja atribuida qualquer
penalidade de qualquer natureza ao Grupo USJ.

» Respeitada a estrutura disposta na Clausula 10, no momento da
Dacédo em Pagamento ou até a Data Limite, conforme aplicavel,
observado o disposto nas Clausulas 9.2.1.1 e 9.2.1.2:

a) os Veiculos deverao estar regularmente constituidos, nos
termos da Clausula 10 deste Plano;

b) os Veiculos de Pagamento deverdo contabilizar a parcela
das dividas dos Credores Pagamento Alternativo que
serdo quitadas mediante a Dacdo em Pagamento, de
forma proporcional aos valores dos Ativos que cada um
dos Veiculos de Pagamento recebera no ambito da
Dacao em Pagamento;
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c) sera realizada, pelas Recuperandas em beneficio dos
Credores Pagamento Alternativo, a Dagdo em
Pagamento das Fazendas as LandCos;

d) sera realizada, pelas Recuperandas em beneficio dos
Credores Pagamento Alternativo, a Dacao em
Pagamento das Quotas SJC ao Veiculo SJC;

e) sera realizada, pelas Recuperandas em beneficio dos
Credores Pagamento Alternativo, a Dagdo em
Pagamento das quotas do FIDC a(s) NewCo(s).

= Os Ativos serdo considerados, para fins da Dagdo em
Pagamento, nos seguintes valores: (i) US$ 15.000.000,00
(quinze milhdes de déblares) referentes as Fazendas; (i) R$
1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem milhdes de reais) ou US$
210.000.000,00 (duzentos e dez milhdes de ddlares), o que for
maior no momento da efetiva Dacdo em Pagamento, referentes
as Quotas SJC; e (iii) R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais) referentes ao Crédito Judicial IAA (“Dagao em
Pagamento”).

= Os Ativos objeto da Dacdo em Pagamento, com excecao das
Quotas SJC, ja estdo onerados em favor das Notas 2023 e
foram liberados, condicionalmente, nos termos do Consent
Solicitation e, ainda que nao tenha havido liberacdo de outras
garantias, foram autorizados a serem transferidos conforme o
Acordo de Suporte.

= O direito de cada Credor Pagamento Alternativo de receber, por
meio dos Veiculos de Pagamento, a Dacdo em Pagamento sera
sempre limitado ao percentual que seu respectivo Crédito com
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Garantia Real e/ou Crédito Quirografario em face do Grupo USJ
representa em relacdo a soma total dos Créditos com Garantia
Real e/ou Créditos Quirografarios cujos Credores venham a
tempestivamente eleger a Opcao de Pagamento Alternativo.

v E certo que, na hipétese de o valor do Crédito detido por
um ou mais Credores Pagamento Alternativo ser reduzido
em decorréncia de amortizacdo do Crédito com a
excussao de garantias fiduciarias, os valores dos ativos
indicados na Clausula 9.2 deste Plano permanecerao
inalterados.

» Os Noteholders que optarem pelo Pagamento Alternativo
reconhecem e concordam que o0s Ativos serdo entregues
exclusiva e diretamente aos Veiculos de Pagamento.

v Até a Dacdo em Pagamento, ficam integralmente
mantidas e servirdo como pagamento dos Créditos
detidos pelos Noteholders que optarem pelo Pagamento
Alternativo as garantias fiduciarias constituidas em favor
dos Noteholders no ambito das Notas 2023 e n&o
liberadas pelos Noteholders no Consent Solicitation,
sendo certo que a assinatura de Termo de Adesao a este
Plano néo significa e em nenhuma hipdtese podera ser
interpretada como renuncia as demais garantias
fiduciarias constituidas em favor do Credor para garantir o
Crédito.

= Com a Dacdo em Pagamento aos Credores Pagamento
Alternativo, representados pelos Veiculos de Pagamento, ficardo

automaticamente extintas as demais garantias outorgadas em
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beneficio das Notas 2023, nos termos do Consent Solicitation e
do Acordo de Suporte, bem como extintas aquelas detidas no
ambito das Notas 2021 e Notas 2019.

= As Recuperandas e os Credores Pagamento Alternativo ficam
desde ja autorizados a, de comum acordo, adotar outra estrutura
juridica, permitida pela Lei Aplicavel para tanto, para a Dacao
em Pagamento, que seja mais eficiente para o Grupo USJ e os
Credores Pagamento Alternativo sob a perspectiva tributaria,
fiscal e/ou regulatoria, desde que tal nova estrutura néo
implique, em qualquer hipotese, em (i)novos custos, despesas,
obrigacboes e/ou responsabilidades as Recuperandas além do
quanto ja previsto neste Plano; (i) termos da reestruturagcéao
substancialmente diferentes do Acordo de Suporte; e (iii)
tampouco em quaisquer impactos negativos a terceiros que
venham a demandar o cumprimento de obrigacbes ou a
aplicacao de penalidades contra as Recuperandas.

o Divida Remanescente Alternativa. Como efeito da presente novagéo,

de acordo com este Plano e nos termos do artigo 59 da Lei de
Recuperacado Judicial, uma vez efetuada a Dacdo em Pagamento,
eventual saldo remanescente dos Créditos Pagamento Alternativo sera
pago por meio da divida novada que sera detida pelos Credores
Pagamento Alternativo por meio das NewCo(s) e sera convertido em
reais, caso seja em moeda estrangeira, com o pertinente cancelamento
das Notas novadas e pago de acordo com as condi¢cées de pagamento
expostas a seguir (“Divida Alternativa Remanescente” e “Pagamento

Remanescente”).
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» (i)Correcdo monetaria. Correcado monetaria de acordo com a

variacdo positiva da Taxa Referencial — TR, incidente
anualmente desde a Homologacdo do Plano até a Divida
Remanescente Alternativa ser convertida nos termos do item “iv”
abaixo e limitada a 3% (trés por cento) ao ano;

= (ii)Periodo de Caréncia. Nao havera amortizacdo até o 10°

(décimo) aniversario da Homologacgao do Plano (inclusive);
= (iiij)Amortizacdo. a amortizagdo da Divida Alternativa
Remanescente obedecera as seguintes condicdes:

a) a partir do 10° (décimo) aniversario da Homologacao do
Plano e até o 20° (vigésimo) aniversario da Homologacgao
do Plano (inclusive), o saldo devedor da Divida
Alternativa Remanescente serd amortizado mediante
recebimento do montante correspondente a 3% (trés por
cento) dos dividendos eventualmente e efetivamente
distribuidos pela USJ decorrentes de suas atividades de
acucar e etanol, sendo certo desde ja que eventuais
resultados obtidos pela USJ em virtude de outras fontes,
tais como a alienacao de imdveis ou ativos, investimentos
efetuados em outras sociedades, aluguel de ativos ou
decorrente do ativo biolégico serdo excluidos do cémputo
dos dividendos em questao (“Dividendos Operacionais”);

b) a partir do 20° (vigésimo) aniversario da Homologacao do
Plano e até o 25° (vigésimo quinto) aniversario da
Homologacéao do Plano (inclusive), o saldo devedor sera
amortizado mediante recebimento do montante

correspondente a 4% (quatro por cento) dos Dividendos
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Operacionais eventualmente e efetivamente distribuidos
pela USJ;

c) a partir do 25° (vigésimo quinto) aniversario da
Homologacgéo do Plano e até o 302 (trigésimo) aniversario
da Homologagdo do Plano, o saldo devedor sera
amortizado mediante recebimento do montante
correspondente a 5% (cinco por cento) dos Dividendos
Operacionais eventualmente e efetivamente distribuidos
pela USJ;

= (iv)Conversibilidade. caso, no 30° (trigésimo) aniversario da

Homologacdo do Plano, a Divida Alternativa Remanescente
nao tenha sido integralmente amortizada, a USJ emitird e
entregara acdes preferenciais a(s) NewCo(s) em favor dos
Credores Pagamento Alternativo de emissao da USJ, sem
direito a voto e com prioridade no reembolso do capital sem
prémio, mediante integralizacdo, com seus respectivos Créditos
que componham a Divida Alternativa Remanescente, do preco
de emissao das acgdes, conforme valuation a ser elaborado na
data do 30° aniversario da Homologacéao do Plano, observado
que a quantidade de novas agdes preferenciais a serem
emitidas pela USJ no ambito da conversao ndo superardo, em
qualquer hipétese, 5% (cinco por cento) do capital social total
da USJ apés a conversao, com o que os Credores Pagamento
Alternativo concordam de modo irrevogavel e irretratavel, como
condicao para a eleicdo do Pagamento Alternativo e

= (v)Amortizacdo antecipada facultativa. As Recuperandas

poderdo, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo a partir da
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constituicdo da Divida Alternativa Remanescente e mediante o
envio de convite a todos os Credores Pagamento Alternativo,
por meio da(s) NewCo(s), com o regramento e condi¢cdes de
participagao, realizar leilao reverso para amortizagao
antecipada, total ou parcial, do saldo devedor da Divida
Alternativa Remanescente, sendo considerados vencedores 0s
titulares da Divida Alternativa Remanescente que
apresentarem o maior desagio sobre sua parcela do saldo
devedor da Divida Alternativa Remanescente, até a utilizacao
total dos recursos disponiveis indicados no respectivo convite
para participagdo do leilao reverso. A amortizagdo antecipada
facultativa seguira na ordem decrescente do(s) Credor(es)
Aderente(s) que apresentar(em) a(s) maior(es) proposta(s) de
desagio pelo(s) seu(s) créditos, até o limite dos recursos
financeiros disponiveis indicados no respetivo convite para o
leildo reverso ou de outra forma estabelecida no convite para o
referido leildo reverso.

» As caracteristicas e previsdes desta Clausula 92 relativas a
Divida Remanescente Alternativa serdao mantidas em caso de
cessoes e transferéncias desses Créditos pelos Credores
Pagamento Alternativo a terceiros, seja a que titulo for,
inclusive para fins do quanto disposto no art. 83, § 5° da Lei de
Recuperacao Judicial.

o Quitacdo. Com a Dacdo em Pagamento e o Pagamento Remanescente
e/ou a Conversao prevista na Clausula 9.3, item “iv’, acima, serao
considerados integralmente quitados os Créditos Pagamento

Alternativo, implicando na mais ampla, plena e irrevogavel quitacao do
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respectivo Crédito, nada mais sendo devido pelas Recuperandas e
nada mais tendo a reclamar o Credor Pagamento Alternativo a

qualquer tempo.

IV. PENDENCIAS

132. Para o periodo de junho a setembro de 2021, ficou
pendente os seguintes relatérios de todas as Recuperandas:

e Segregacao do passivo concursal e extraconcursal.
e Relatério financeiro de contas a receber de Clientes e contas a pagar de

Fornecedores, com totalizador conciliados com a contabilidade.

V. CONCLUSAO

133. De acordo com a documentacdo disponibilizada o
GRUPO USJ permanece operando normalmente com afericdo de Lucro contabil
durante o ano safra 2021/2022, até setembro, em virtude das Receitas e do
reconhecimento da Equivaléncia Patrimonial, com exce¢do da Recuperanda Nova

Louza que apurou Prejuizo durante o mesmo periodo.

134. Destaca-se a reducdo da capacidade de quitar as
dividas medidas pelos indicadores de liquidez durante o més de setembro de 2021,
com excecdo da USJ Acucar e Alcool, que apresentou crescimento. No entanto
manteve situagdo insatisfatoria, indicando aumento do Endividamento total durante
este periodo, sendo os Empréstimos e Financiamentos a principal divida do

GRUPO, onde registrou crescimento durante o segundo trimestre do ano safra
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2021/2022, demonstrando a necessidade de recursos financeiros para financiar suas
atividades.

135. Observa-se, no site Nova Cana', atualizacdo da
safra de cana de agucar — 2021/2022, relativa a primeira quinzena de agosto,
publicada em 24 de agosto de 2021, que registrou retragdo em relagdo a mesma

quinzena do ano safra anterior, em virtude de fatores climaticos:

O diretor técnico da Unica, Antonio de Padua Rodrigues, explica que
a queda de produtividade mais intensa em julho e agosto ja era
esperada, pois nesse periodo foi colhida muita cana impactada pela
geada. “O fenémeno climatico exigiu uma alteracdo significativa na
dindmica da colheita, prejudicando ainda mais o rendimento da
lavoura colhida”, afirma. O executivo complementa dizendo que “em
uma pesquisa realizada junto aos produtores da regiao Centro-Sul
constatou-se que a oferta de cana-de-agucar esperada para a safra
2021/22 deve ser de 530 milhbes de toneladas, com viés de baixa,
tendo em vista o impacto ainda incerto da terceira geada e dos focos
de incéndio que estao sendo observados nos ultimos dias.

' https://www.novacana.com/n/cana/safra/unica-atualizacao-safra-cana-de-acucar-2021-22-quinzena-

agosto-240821
72.1094 | CT CB/MM/RC

m Fone: +55 11 3211-3010 / Fax: +55 11 3255-3727 l l Fone: + 39-0279 47 65/ Fax: + 39-02 78 44 97
R. Major Quedinho, 111 - 18° andar « Centro Via Visconti di Modrone n° 8/10
01050-030 « Sao Paulo/SP : 20122 « Milao/Itélia
lasproconsultores.com.br edoardoricci.it

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por ORESTE NESTOR DE SOUZA LASPRO e Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, protocolado em 16/11/2021 as 14:19 , sob o nimero WAAS21700971360

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/pg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1004719-59.2021.8.26.0038 e codigo B87E990.



LASPRO

CONSULTORES

Safra 2021/2022: posigdo ACUMULADA entre 12 de abril de 2021 até 16 de agosto de 2021

Produtos
2020/2021 2021/2022 Var. (%)

Cana-de-acicar’ 374571
Agticar’ 23.051
Etanol anidro 2 4,958
Etanol hidratado * 11.933
Etanol total ? 16.891
ATR' 51.496
ATR/ tonelada de cana ?* 137,48
Mix (%) acucar 46,98%
etanol 53,02%

Litros etanol/ tonelada de cana 42,94
Kg acticar/ tonelada de cana 61,54

349.462
21.323
6,212
10.202
16.415
48 386
138,46
46,25%
53,75%
43,67
61,02

W -6,70%
W -7,50%
A 25,30%
¥ -1451%
W -2,82%
W -6,04%
A 0,71%

L

+

A 1,69%

¥ -0,85%

Fonte UNICA, Nota: ' - mil taneladas, * - milhdes de litnos, * - kg de ATR tonelada de cana. Para afedo do calculo do "ATR produta”

axclulu-sa & produglo reafizada de stanol a parr do milho

fls. 18751

V. ENCERRAMENTO

136. Essa Administradora

informa

que toda

a

documentacao verificada para a elaboracdo do presente relatério encontra-se a

disposicao dos interessados, mediante agendamento prévio.

137. Sendo o que tinha para o momento,

este

Administrador Judicial se coloca a inteira disposicdo de Vossa Exceléncia, dos

nobres advogados das Recuperandas, dos credores, bem como do ilustre

representante do Ministério Publico para quaisquer esclarecimentos que se facam

necessarios.
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Termos em que, pede deferimento.

Sao Paulo, 16 de novembro de 2021
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LASPRO/CONSULTO A

Oreste Nestor Sogzév Laspro
OAB/SP n°>98.628
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